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Pervititch Haritalan

Bir bolim Milli Reasiirans‘in
koleksiyonunda bulunan Pervititch
Haritalar’nmn, Tirkiye Sigortacilar
Daire-i Merkeziyesiigin 1922-1945
yillar arasinda, istanbul'da yapilan
yangin sigortalari nedeniyle bélgesel
risk seviyesini, kimil durumlarim
izleyebilmek amaciyla Jacques
Pervititch isimli Hirvat asilli bir
topograf miihendise yaptirildig:
bilinmektedir. Sigortalanacak
tagsinmazin ¢evresindeki yangin

riskini gosteren bu haritalar ilgce/semt
bazinda paftalar halinde hazirlanmis
olup, karton lizerinde cadde,

sokak ve dnemli bina isimleri, bina
numaralar belirtildigi gibi, binalarin
yapi tarzlan, kat adetleri ve benzeri
onemli bilgiler cesitli renklerle

elle cizilmek suretiyle detayli bir
sekilde islenmistir. Bugiiniin uydu
goriintileriyle hazirlananlara kiyasla
daha detayli bilgi iceren bu haritalarin,
hazirlandig1 donemin sartlan dikkate
alindiginda cok titiz, 6zverili ve uzun

bir calisma sonucunda olusturuldugu
anlasilmaktadir. Haritalarda yer alan
bazi semtlerin farkli topograflar
tarafindan hazirlanmis olmasina
ragmen tamam genel olarak
“Pervititch Haritalan” olarak
anilmaktadir. Lejantlarda sar renkle
ahsap malzeme, pembeyle tugla,
maviyle catilardaki camli ortiiler,
havuz, cesme, sarnig, kuyu ve denizler,
yesille de bahce ve yesil alanlar
gosterilmektedir.

Milli Reasiirans T.A.S.
Harbiye Mahallesi
Macka Caddesi No: 35
34367 Sisli - istanbul

Telefon (0212) 231 47 30
Faks (0212) 230 86 08
E-posta info@millire.com

millire@millire.com

www.millire.com
www.millire.com.tr

Singapur Subesi

4 Battery Road #20-01
Bank of China Building
Singapore 049908

Telefon +65 6499 9340
Faks +65 6534 2884
E-posta singapore@millire.com
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Vizyon

Yerel piyasadaki 6nci reastirans sirketi
olma konumunu gelistirerek devam
ettirmek ve faaliyette bulundugu
piyasalarda tercih edilen bir reasirans
sirketi olmak.

| Misyon
» Kaliteli hizmet ve uluslararasi
standartlarda etkin ¢6zimler tretmek,

* Glcld sermaye yapisim ve finansal
yeterliligini gelistirmelk,

« {liskilerinde etik, acik, ilkeli olmak ve
deger yaratmak,

* Calisanlann gelisimine katkida
Y bulunmak, belirlenen hedef ve amacg
: birligi sayesinde performanslarini
H'IL \f Y e artirmak.

T —
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Kurumsal Profil

Milli Reastirans, Tirkiye is Bankas
tarafindan zorunlu reasirans sistemini
isletmek Gzere 26 Subat 1929 tarihinde
kurulmusg, 19 Temmuz 1929°'da faaliyet
gostermeye baglamigtir.

Kiresel reasirér

Tdrkiye sigortaciiginin gelisiminde
onemli katkilar olan Milli Reasirans,
dlnyada tim branslarda zorunlu
reasdrans sistemini yirdtmuas ilk

ve tek dzel girkettir. Sistemin sona
ermesinin ardindan, glincel piyasa
kosullarina uygun yapisal degisimleri
hayata geciren Sirket, uluslararas:
piyasalara agilma stratejisi ile
kdresel nitelikli, saygin ve givenilir
bir reasirdr olma konumunu
sdrdlrmistdr.

Tirkiye sigortacilik sektériine 6nemtli
katla

Milli Reasirans Turkiye'de sigortacilik
sektdrinin gelismesi ve cagdas
hizmet seviyesinin strdirdlebilmesi
icin katma deger yaratmaya devam
etmektedir. Sektordn ihtiyac olan
teminati en uygun sartlarla saglayan
Sirket, hasar 6demelerindeki

hiziyla sigorta sirketlerinin misteri
memnuniyetine dnemli oranda
katkida bulunmaktadir.

Bir yandan zorunlu reastrans

sisteminin etkin bir sekilde

ydrdtilmesini saglayan Sirket, diger

yandan da Ulkemize;

* Turkiye sigorta piyasasinin
ulusallastintmass,

* Hazineye sirekli gelir temin
edilmesi,

* Yabanai paranin Glkeden ¢ikisinin

onemli 6lclide azaltilmasy,

Sigortacilik egitim ve 6gretiminin

yUritilmesi,

Uluslararasi iligkilerin en st

dizeyde surdirilmesi

gibi birgok katkida bulunmustur.

43 yillik FAIR Pool yoneticiligi

Milli Reaslrans 1963-1985 yillan
arasinda Tlrk Reaslrans Pool'un,
1967-1995 yillan arasinda ise
kurulus ad1 RCD Pool olan, daha
sonra ECO olarak degisen Economic
Cooperation Organization Pool'un
yoneticiligini yapmistir.

1974 yiindan bu yana Federation of
Afro-Asian Insurers and Reinsurers
(FAIR) Pool'un ydneticiligini yuriten
Milli Reasirans, 2000-2005 yillan
arasinda olusumuna katlkida
bulundugu Dogal Afet Sigortalan
Kurumu’nun da (DASK) yéneticiligini
yapmistir.
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Givenilir is ortag

Milli Reasirans uluslararast piyasalara
acilim stratejisi cercevesinde 2006
yilindan itibaren yurt digi kabullere
agirlik vermeye baglamig ve 2007
yilinda Singapur Subesi'ni agmistir.

Tdrkiye pazarnnda elde ettigi hakl
sayginligint ve teknik bilgi birikimini,
glcli sermaye yapisinin destegiyle
kiresel piyasalara tagiyan Milli
Reaslrans, basanli performansi ile
givenilirligini uluslararasi pazarlarda
da sdrdirmektedir.

Milli Reasirans'in kiresel dlcekli
kredi notu, A.M. Best tarafindan
14 Haziran 2017 tarihinde

B+ (goriiniim: negatif) olarak
belirlenmistir. Milll Reaslrans'in
ulusal 6l¢ekli kredi notu ise
Standard&Poor’s (S&P) tarafindan,
01 Subat 2017 itibaryla “tr AA-"
olarak teyit edilmistir.

Her tirlu yetkinlik

Gelecege odaklanan Milli Reasdirans,
bidyimek icin gerekli olan her tarld
yetkinlik ile 6zkaynaga sahiptir.
Sirket'in baslica hedefi, yerel sigorta
piyasasindaki gli¢ld konumu ve risk/
getiri dengelerini dikkatle takip eden
is yaklagimini uluslararasi piyasalara
da yansitarak strddrdlebilir bir
bldyime gdstermektir.

Milli Reasirans Singapur Subesi

Milli Reasirans, yurt dig1 piyasalara
acilim stratejisi cercevesinde,
uluslararast alanda faaliyet

gosteren diger bircok reasirans
sirketi gibi bolgesel subeler
agilmasinin yararlarnni detayli

olarak degerlendirmistir. Bu
degerlendirmeler sonucunda, Uzak
Dogu’nun dinya sigorta piyasasindaki
agirlig, potansiyel is hacmi, cografi
konumu g6z 6nlinde tutularak
Singapur'da bir sube agilmasina karar
verilmistir.

Singapur Subesi; 2007 yili Kasim
ayinda Monetary Authority of
Singapore (MAS)'dan ¢alisma izni
almig ve 01 Nisan 2008 tarihinden
itibaren is kabulline baslamistir.
Singapur Subesi, 11 kisilik deneyimli
ve yetkin kadrosuyla hizmet
sunmakta ve faaliyetleri Milli
Reaslrans'in yurt digindan kabul
edilen isler portfoyinde 6nemli bir
yer tutmaktadrr.

Anadolu Sigorta

Milli Reasirans, Tirkiye sigorta
piyasasinin en blylk ve en kokld
sigorta sirketlerinden biri olan
Anadolu Anonim Tirk Sigorta
Sirketi'nin %57,31'lik payla en biyik
hissedandir.
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Milli Reasiirans'in Ortaklik Yapisi

W Tirkiye is Bankasi A.S.

Milli Reasirans T.A.S. Mensuplan
Yardimlasma Sandig1 Vakfi

Groupama Emeklilik A.S.

Ankara Dogal Elektrik Uretim ve
Ticaret AS.

T.C. Ziraat Bankasi AS.

B Diger
Ortak Pay Tutan (TL) Pay Oran (%)
Tarkiye Is Bankast A.S. 505.810.925,41 76,64
Milli Reasirans T.A.S. Mensuplan Yardimlasma Sandigr Vakfi 69.604.853,95 10,55
Groupama Emekdlilik A.S. 38.809.894,19 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.455,60 3,37
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 16.430.944,19 2,49
Diger 7.102.926,66 107
Toplam 660.000.000 100,00

Not: Sirket sermayesinde %1 ve (zerinde pay sahibi olan ortaklarin d6kimd yapilmistir.

Sermaye Artirimi 2017 Yilinda Sirket Esas
2017 yiinda sermaye artirim1 Sozlesmesi'nde Yapilan Degisiklikler
yapilmamistir. 2017 yilinda Esas Sozlesme’'de

herhangi bir degisiklik yapilmamstir.
2017 Yilinda Ortaklik Yapisinda & g3 yap :

Meydana Gelen Degisiklikler
2017 yilinda ortaklik yapisinda
herhangi bir degisiklik meydana
gelmemistir.

imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy
Haklarina iligkin Aciklamalar
imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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1929

Milli Reaslrans, zorunlu reaslrans
sistemini yuridtmek amaciyla,
1.000.000 TL sermaye ile Tirkiye is
Bankasi tarafindan kuruldu.

1963

Turk sigorta sirketleri ile anlagilarak
yurt digindan is almak amaciyla
kurulan "Tirk Reasidrans Pool"un
yonetimi Milli Reaslrans'a verildi.

1967

Tirkiye, iran ve Pakistan arasinda
yapilan "Bélgesel Kalkinma igin
isbirligi” anlasmas cercevesinde
kurulan "RCD Yangin Reasirans
Pool"un ydnetimi Milli Reasirans’a
verildi.

1970

Maliye Bakanligri'min Tirk Parasinin
Degerini Koruma Hakkindaki 17 sayili
Kararnamesi uyarinca kurulan ve
"Kararname Pool"“u olarak adlandinlan
sistemin yonetimi Milli Reaslrans'a
verildi.

Milli Reaslrans ve Tdrkiye Sigorta
Birligi tarafindan “Turk Sigorta
Enstitlisd Vakfi” kuruldu.

1974

Afrika ve Asya Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri Federasyonu (FAIR)
tarafindan kurulan "“FAIR

Reastrans Pool”un ydnetimi Milli
Reaslrans'a verildi.

1982

Milli Reaslrans’a yapilan zorunlu
reasirans devirleri Kotpar esasindan
Eksedan esasina cevrildi.

1986

Milli Reasirans tarafindan insa
ettirilen ve glinimuze kadar her y1l
dizenlenerek geleneksellesen
“Uluslararasi Sigortacilar Tenis
Turnuvasi“na ev sahipligi yapan
MILTAS Spor Tesisleri sektériin
hizmetine sunuldu.

1991

Sigorta sirketleriyle "Mecburi isler” ve
“Kararname Pool” disinda anlagmalar
yapilarak, Milli Reastrans tarafindan
sektore ilave reasirans kapasitesi
sunulmaya basland.

Milli Reaslrans tarafindan hazirlanan,
telif, ceviri, roportaj ve cesitli
branslarda istatistiki bilgiler gibi
akademik icerikli ve bilimsel bir
kaynak niteligi tasiyan Reasuror
Dergisi, yayin hayatina basladi.

1993
Milli Reaslrans Tegvikiye'de insa
ettirilen yeni binasina tagindu.

1994

Yurt i¢i ve yurt digindan sanatgilarin
eserlerinin sergilendigi Milli Reasirans
Sanat Galerisi kuruldu.

1996

Yurt i¢i ve yurt digindan taninmis sef
ve solistlerin katildig1, ¢cogu solistlik
kariyerlerini devam ettirmekte olan
sanatgilardan olusan Milli Reasirans
Oda Orkestras1 kuruldu.

2000

T.C. Bagsbakanlik Hazine Mistegarlig
tarafindan konut binalan igin
olusturulan "Zorunlu Deprem
Sigortas1” sistemi ile ilgili Dogal Afet
Sigortalar Kurumu (DASK), Millt
Reasilrans yoneticiliginde faaliyete

gecti.

Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

2001
Risk Esasli Mecburi Reasiirans Sistemi
sona erdi.

2005

Milli Reasirans, Destek Reasirans
T.A.S.'yi satin alarak Tirkiye
piyasasindaki tek aktif yerel reastrans
sirketi konumuna geldi.

2006

Milli Reaslrans yurt disindan yaygin is
kabuline baslad. "Kararname Pool"u
olarak anilan sistem sona erdi.

2007

Yurt dig1 piyasalara agiimda énemli bir
rol Ustlenecek olan Singapur Subesi
agildr

2010

Ayni sermaye grubu iginde bulunan
Anadolu Sigorta'nin %35,5 oranindaki
hissesi Milli Reasirans tarafindan satin
alindr. Boylelikle Tarkiye'nin tek aktif
yerel reasirans sirketi olan Milli
Reasirans, sektorin en blyik ve en
kokld sigorta sirketlerinden biri olan
Anadolu Sigorta'nin sermayesinde
mevcut bulunan ortaklik payin
%157,31 oranmina yikseltti.

2017

Yurt dig1 piyasalara agilim
stratejisi cercevesinde
2008 yilinda ig kabuline
baslayan Singapur
Subesi, 10. faaliyet yilim
tamamlad.



ESTANT

L Taupra FAST

[I"'.’ Foandni
(32} el
ﬂ‘..:.,....i-.u e

I Tefraimi

W 'E"J:'.Il'

i = Bl
I —— =

nl'ﬁ“‘l‘r‘d aor®
iy ! a o AR

cancay S0

'|;

—



__1J. &

BE?OGLU

 BEREKET ZADE

PLAN DASSURANCE S

{
ILEVE ET DESSINE, EN I:ILGE.I!BR.B 1828

— o . -

LEGENDE

sur base de lo Jrigngulation Officielle, par

J PERVITIT GH

IacMmatre. Topoagfaphe

EcHELLE 11 500 Mevn mllmdters par  Mifee)

Janne jud v Coastractions e Beda
Rome . E » Masail
Rose e Cumsgrust, Mixhed

=

Mumbros ol resy s Hloca,

N umAre - s legade e ool pednd ajijiond 60 gy

nerurtre o sndigria
tiew il Elages, Hra y compis, |

Edutrulih ve Mathaanlty Anoales farkel 1 ].




Genel Bilgiler /10

Yonetim Kurulu Bagkani'nin Mesaji

"

e~

_r

- 8

e — L

—

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

2017 yilinda kiresel 6lgekte yasanan
jeopolitik gerilimlerin baskisina
karsin, diinya ticaret hacmindeki
genisleme ve kiresel ekonomideki
canlanmanin etkisiyle piyasalarda
iyimser bir iklimin hakim oldugu
gozlenmistir.

Kiresel para politikalarinin finansal
piyasalar Gzerindeki etkileri sinirli
dizeyde kalirken, yiksek risk istahina
sahip ve dolayisiyla gelismekte

olan Ulkelere yonelen yatirmlar,
genel olarak istikrarli bir gérinim
sergilemistir. GUglU kiresel biyime
gd6rinima ve emtia fiyatlarinda,
ozellikle enerji fiyatlar kaynakl
olusan yukar yonli hareketlenmeye
karsin, kiresel enflasyon oranlan
dlstk seviyelerde seyretmistir.

Bu kosullar gelismis Glkelerin para
politikalarindaki normallesme
sdrecinin dngorilebilir bir hizda
gerceklesmesine imkan saglamistir.

Glndemin siyaset ve ekonomi
Uzerinde yogunlastigi ABD'de
dordincd ceyrek bliyimesinin
temelde net ihracattaki olumsuz
performans nedeniyle %2,6 ile
tahminlerin oldukca altinda kalmasina
ragmen, tiketim harcamalarinin
blyimeyi desteklemesi olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilmistir.
Fed, igsizlik verisinin tatminkar
gérinimdanin de katkisiyla, kiresel
piyasalarda likidite sorununa yol
agmaksizin faiz artinmi politikasim
surdirebilmistir.

Euro Alan1 2017 yilinda %2,5 ile

son 10 yilin en hizli biyimesini
kaydetmistir. Varlik alim programina
2017 yiinda devam eden Avrupa
Merkez Bankasi’nin, 2018 yili Eylil ay
sonuna kadar faizleri disik tutarak
daha kisitl da olsa geniglemeci
durusunu korumast beklenmektedir.
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Gerek brans bazindaki dagilim, gerek cografi yayginlig
itibanyla Turkiye sigorta sektériinden farklilasan portfoy
yapisi ile Milli Reastrans'in prim Gretimi 2017 yilinda

1.086 milyon TL seviyesine ulagmistir.

Diger yandan, Brexit'in yaratmig
oldugu olumsuzluga ragmen
beklentilerin &tesine gecen ekonomik
performansa bagli olarak ingiltere
Merkez Bankas1 tatminkar bir seyir
izleyen enflasyon verisi sonrasi faiz
artinmi karari almistir.

Benzer gelismeler, yikselen lkeler
arasinda en fazla tedirginligi yaratan
Gin'de de yasanmis; tlke ekonomisi
2017 yilinin son ceyreginde ivme
kazanarak yil sonunda %6,8
oraninda bir buytime yakalamistir.
Ihracatin katkisiyla yillik biyimenin
son 7 yildir ilk defa hiz kazandig

Gin ekonomisinin gi¢lenen
performansi kriz ortamindan giderek
uzaklasildigina dair sinyaller vererek
endiseleri hafifletmistir.

Ulkemizdeki ekonomik faaliyet yurt
ici talep kaynakli glicind korumusgtur.
Baz etkisinin yani sira, yUrirlige giren
Kredi Garanti Fonu'nun katkisiyla
hizla artan banka kredileri ile

kamu harcamalarindaki genisleme
sonucunda glclu bir trend gdsteren
iktisadi faaliyete bagli olarak Gayn
Safi Yurti¢i Hasila yilin G¢dncl
ceyreginde, %11,1 oraninda bdyime
kaydetmistir. Talep bilegenleri
agisindan balkildiginda, ézel tiketim
harcamalan yillik biyimeye en
yiksek katkiyr saglayan kalem
olurken, makine-techizat yatinmlar
bes ceyregin ardindan yillik biylimeyi
yeniden olumlu yonde etkilemistir.
Ote yandan ithalat, yurt ici talepteki
toparlanma ve altin ticaretindeki
artisla birlikte Gglncl ceyrekte
yikselk oranli bir artig sergilemistir.
Boylece, ihracattaki olumlu seyre
ragmen net ihracatin yilbk biyimeye
katkis1 Gglincd ceyrekte oldukga sinirl
kalmistir.

Tlketici enflasyonu 2017 yil sonunda
%11,92 ile tahminleri agmistir. Turk
Lirasi'nin gelismis piyasalar para
birimleri kargisindaki hizli deger

kaybr ile uluslararasi petrol ve diger
girdi fiyatlarindaki belirgin artis,
enflasyon oraninin beklentilerin
Gzerinde gerceklesmesinde
belirleyici olmustur. Blyimenin
olumlu yansimalarina karsilik, yiksek
dizeyde gerceklesen enflasyon
oraninin yani sira, bltge agigi ve

cari agiktaki artiglar da 6nimuzdeki
dénemlerde etkili olacag disindilen
sorunlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2017 yili tarihin en yikicr Atlantik
Kasirga sezonuna taniklik etmistir.
Toplam ekonomik zararin 330 milyar
ABD dolari civarinda oldugu ve
bunun yaklagik 136 milyar ABD
dolarnnin sigorta ve reasirans
piyasalan tarafindan karsilanacagi
ongoridlmektedir. Piyasalarda
siregelen gevsemenin, séz konusu
hasarlarin ardindan genel anlamda
sona erdigi degerlendirilmekle
beraber, yiin Gglncl geyreginde
600 milyar ABD dolan seviyesine
ulagtigr tahmin edilen toplam
reaslrans sermayesinin agirlikli
etkisiyle, 2018 y1li Ocak
yenilemelerinde bazi piyasalarda
gorilen fiyat artislarinin reasdrdrlerin
beklentilerini karsilamadig:; baz
bélgelerde ise alicilar lehine sartlann
devam ettigi gbzlenmistir.

Tdrkiye Sigorta Birligi tarafindan
aciklanan verilere gére; Turkiye
sigorta sektdrinin prim hacmi 2017
yilinda %15 blylyerek 46,6 milyar
TL dUzeyinde gerceklesmistir.

Kara Araclan, Yangin/Dogal Afetler
ve Hastalik/Saglik branslarinda
kaydedilen prim artigina ragmen,
Kara Araclan Sorumluluk primlerinin
neredeyse sabit kalmas1 neticesinde
sektdrin prim buyukliginde reel
anlamda yalmzca %2,7 oraninda bir
artig kaydedilmistir.

2006 yilindan bugtiine sirdirmekte
oldugu strateji dogrultusunda, gerek
brang bazindaki dagilimi gerek cografi

Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

yayginligi itibanyla Tdrkiye sigorta
sektdrinden farklilagan portfoy
yapisi ile Milli Reaslrans’in prim
Uretimi 2017 yilinda bir dnceki yila
gore yaklasik %17 oraninda artarak
1.086 milyon TL seviyesine ulagmistir.
Toplam primin %75 yurt i¢i

islerden, %25'i ise yurt dig1 islerden
kaynaklanmistir. Aktif by Ukligu
3.434 milyon TL, 6zkaynaklan

ise 1.842 milyon TL civarinda
gerceklegen Sirketimizin vergi sonrasi
dénem kan 103,7 milyon TL olmustur.

Milli Reasirans, gerek uluslararasi
gerek yerel piyasalarda hizla degisen
kosullarin yani sira yogun rekabet
ortaminin getirdigi zorluklara ragmen,
89 yillik tecribesi, glcli mali yapisi
ve uzun yillara dayanan bilgi birikimi
sayesinde istikrarli bir gelisim
sergilemektedir.

Piyasa dinamiklerini dogru ve

hizli bir sekilde degerlendirerek,
titizlikle sirdirdGgl ihtiyatl is kabul
politikasi cercevesinde sundugu
genis Urln yelpazesi ile Sirketimiz
yurt icinde oldugu gibi yurt disinda
da tercih edilen is ortagi olma hedefi
dogrultusunda faaliyetlerini basanyla
sirdirmektedir.

Milli Reaslrans’a sagladiklan

destek icin pay sahiplerimiz ile ig
ortaklanimiza; 6zverili calismalarindan
dolay1 tim calisanlarimiza sahsim ve
Yonetim Kurulumuz adina tesekkdir
ederim.

Mahmut MAGEMIZOGLU
Yonetim Kurulu Bagkanm
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2008 krizinden sonra 2016 yilinda
toparlanma sinyalleri veren

kdresel ekonomi, 2017 yilinda
gelismis ve gelismekte olan Glke
ekonomilerindeki iyilegsmeyle
canlanan kiresel ticaretin yani sira
devam eden disik faiz ortami ve
yikselen petrol fiyatlarinin destegiyle
bdyime yonidnde ivme kazanmistir.
Ozellikle gelismis ekonomilerdeki
hizlanmanin agirlikl etkisiyle,
borsalarda tarihi rekorlara varan
yikselisler yasanmis, diger yandan
kripto para en ¢ok tartisilan konular
arasinda dikkat cekmistir.

ABD'de iktisadi faaliyeti desteklemek
amaciyla olusturulan vergi reformlan
ve Fed'in faiz artinmlan, Cin
ekonomisinin dengelenmesi, Euro
Alani’'nda ise Glke ekonomilerinin
uzun yillar sonra toparlanmasinin
yani sira ingiltere’nin AB'den ayrilma
kararina ragmen bldyime kaydetmesi,
56z konusu olumlu gérinimin
olusmasina katki saglayan baslica
unsurlardir.
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Sirketimiz 2017 yilinda da yerel piyasadaki 6nci konumunu
koruyarak, uluslararasi piyasalarda tercih edilen is ortagi

olmaya devam etmistir.

Tdrkiye ekonomisi, banka kredilerine
dayali 6zel tiketim harcamalarindaki
artig ve yatinmlardaki canlanmanin
itici glictyle, 2017 yilimin Gglincd
¢eyreginde bir dnceki yilin ayni
ddénemine kiyasla beklentilerin
Gzerinde bir biyime oram
yakalayarak bircok Glke ekonomisini
geride birakmig; 2016 yilindaki

zayif performansin ardindan
toparlanma sinyali vermistir. Artan

i talebin etkisiyle enflasyonun
yikselmesi, petrol fiyatlan ve altin
ithalatinin artigi ile cari agigin
genislemesi pahasina elde edilen
bidyimeyle birlikte, Hazine'nin

yUkld bor¢lanmalan sonrasinda faiz
oranlarinin yiksek dizeyde seyrettigi
ve saglanan bir¢ok tegvik sonucu mali
disiplinin gevsedigi gézlenmistir.

Tirkiye Sigorta Birligi tarafindan
aciklanan 2017 yil sonu rakamlarina
gore, Turkiye sigorta sektdrd prim
hacmi 46,6 milyar TL dizeyinde
gerceklegmistir. Toplam primin %85
Hayat-digi bransglardan, %15' ise
Hayat brangindan kaynaklanmaktadir.
Yillk bazda %15 oraninda nominal,
%2,7 oraninda reel artisa karsilik
gelen bdyidmenin, dnceki yil
kaydedilen gelismeye gore oldukga
sinirl kaldigr gézlenmektedir.

2017 yiinda Kara Araclan Sorumluluk
Sigortalan branginda yarirlige
konulan tavan fiyat uygulamasi
neticesinde anilan bransta Uretilen
prim tutarimin énceki yil seviyesinde
gerceklesmesi, sektér prim hacmini
baskilayan baglica unsur olarak
degerlendirilmektedir.

Prim Uretiminde agirligi bulunan

Kara Araclan (Kasko) sigortalarinin da
siregelen fiyat rekabeti nedeniyle
benzer bir seyir izlemesi; Mihendislik
ve Devlet Destekli Tanim sigortalan ile
Yangin ve Dogal Afetler branslarinda
saglanan yukan yonli hareketin
yarattig1 olumlu etkiye ragmen, 2017
yilinda Hayat-digi branslar prim
gelirlerindeki degisimin enflasyon
oraniyla hemen hemen ayni seviyede
gerceklesmesine yol agmistir.

Diger yandan, son yillarda istikrarli
bir gelisme sergileyen Hayat
sigortalan bransinda prim Uretimi,
kredi baglantili sigorta Urinlerinin
agirlikl etkisiyle 2017 yil sonu
itibanyla yaklasik %36 oraninda artig
gostermistir.

Tavan fiyat uygulamasinin yani

s1ra, gectigimiz yil sektort en gok
etkileyen gelismelerden biri de Kara
Araclan Sorumluluk sigortalarinda
olusturulan "Riskli Sigortalilar
Havuzu” olmustur. Yurtrlige
konulan havuz sistemi ile hasar prim
orani ya da hasarlanma olasilig
yuksek araclara iligkin prim ve
sorumluluklann tim sektor tarafindan
belli bir sistem dahilinde paylagim
amaclanmistir.

Ayni sekilde, 01 Temmuz 2017
tarihinden gecerli olmak Gzere
baslatilan Tibbi K6tl Uygulamaya
iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortas1 Havuz Sistemi kapsaminda,
prim ve sorumluluklarin sektordeki
sirketlere diizenlemeyle belirlenen
yonteme gore dagitilmasi s6z
konusu olmustur. Ayrica, 2017 yil
Eylil ayinda yayimlanan "“Katilim
Sigortaciligr Calisma Usul ve Esaslan
Hakkinda Yonetmelik” ile katiim
sigortaciligi faaliyetleri igin yasal
altyapi olusturulmustur.
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Kiresel sigorta ve reasdrans
piyasalan agisindan
degerlendirildiginde, 2017 yilinin
tarihin en yikicr Atlantik Kasirga
sezonlarndan biri olarak kayitlara
gectigini ifade etmek mimkunddr.
Harvey, Irma ve Maria Kasirgalan, bir
kissm Karayip Adalarn’ndan, ABD'nin
buyik sehirlerine kadar pek ¢ok
yerlesim bdlgesini etkisi altina alarak
buyik zarara yol agmistr.

Siddetli kasirgalarn yani sira,
Kuzey Kaliforniya Orman Yanginlan,
Meksika'da meydana gelen depremler
ile Avustralya ve Yeni Zelanda'yi
etkileyen Debbie Kasirgasi basta
olmak tzere, 2017 yilinda yasanan
ve yaklagik 136 milyar ABD dolan
sigortali hasara yol actig1 tahmin
edilen dogal afetler neticesinde,
2018 yili Ocak ay1 yenilemelerinde,
reaslrans piyasalarinda bir sredir
hikim siren gevsek piyasa
kosgullarinin yerini daha disiplinli is
kabul politikalar almistir.

Bununla birlikte, alternatif
sermayenin de katkisiyla toplam
600 milyar ABD dolan seviyesine
ulastig1 tahmin edilen reasirans
sermayesinin yarattig arz fazlaligr
nedeniyle, piyasalardaki degisimin
reastrdrlerce beklenen 6l¢ide
gerceklesmedigi tespit edilmistir. Son
yillarda etkili olan fiyat indirimleri
gbzlenmemekle birlikte, bazi bélge
ve programlara iligkin artislarin
beklentilerin altinda kaldig;;

buna karsin anlasma sartlarinin
sedan sirketler lehine daha fazla
genisletilmedigi gorilmistr.

Sirketimiz, TUrkiye sigorta piyasasinda
faaliyet gdsteren sedan sirketlere
2018 yili yenilemelerinde de
destegini sirdirmdis; bolismeli buke
esasiyla reaslirans korumasi alan
sedan sirketlerin blyik bir kisminin
reastrans anlagmalarina liderlik
yaparak, yerel piyasadaki %27
oranindaki pazar payin korumustur.

Dinyada yasanan dogal afetlerin
reasirans piyasalarina yansimalan,
Tdrkiye'de faaliyet gdsteren sigorta
sirketlerinin saklama paylarninda
kalan risklerin dogal afet ya da insan
kaynakli hasarlara karg1 korunmasi
amaciyla satin aldiklan katastrofik
hasar fazlasi anlagmalarinin 2018 yili
yenilemelerinde de hissedilmistir.
Ayrica Temmuz ayinda istanbul'da
meydana gelen sel ve dolu felaketleri
de bu olaylar neticesinde hasar
isabet eden bazi programlarin alt
dilimlerinde fiyatlann ylkselmesine
yol agrmigtir. 2018 yili reastrans
yenilemeleri itibanyla Milll
Reasirans'in katastrofik hasar fazlast
anlagmalanndaki sorumlulugu %7
civarindadir.

Sirketimiz, karli blyime hedefi
dogrultusunda uluslararasi
piyasalarda 2006 yilindan bugtline
sUrdlrdUgl etkin faaliyetler
cercevesinde, 50'yi agkin Ulkede
yerlesik 130 civarinda sirkete
reastrans kapasitesi saglamaktadir.
Bu stratejinin bir par¢asi olarak 2007
yilinda kurulan Singapur Subemiz ise
2017 yiinda 10. faaliyet dénemini
geride birakmigstir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasiirans’in yerel
piyasadaki bélismeli
anlasmalara iligkin pazar
pay1 %27 civarnindadir.
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Sirketimizin 2017 yil
sonu itibanyla, aktif
blyikligl 3.434 milyon
TL'ye, 6zkaynaklan ise
1.842 milyon TL'ye
ulagmstir.

Milli Reasilrans yurt i¢inde ve yurt
disinda giindemin siklikla degistigi
bir yili son derece baganl bir
sekilde tamamlamig bulunmaktadir.
Ozellikle Glkemizin de iginde yer
aldig1 bélgede yasanan istikrarsizliga
ragmen, Sirketimiz 2017 yilii¢in
Ongorilen hedeflerine blylk 6l¢ide
ulagmistir.

Milli Reasdrans’in prim Uretimi bir
dnceki yila gore %16,8 oraninda
artarak, 1.086 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Son on yildir
portfoyln cografi yayginliginin
saglanmasinin yani sira, yerel ve
uluslararast piyasalarda zararli

brans ve islerden ¢ikilmas1 yoninde
atilan adimlarla, teknik kartibgin
artarak devamliliginin saglanmasi
icin degistirdigimiz is modelimiz
dogrultusunda, toplam prim
Uretimimizin %75 yurt icinden,
%25'i ise yurt digindan kabul edilen
islerden elde edilmektedir. Toplam
prim gelirlerimizin %75'inden daha
biyik bir kism1 Yangin, MGhendislik
ve Nakliyat gibi agirlik vermeyi tercih
ettigimiz branslardan olugmaktadir.

2017 yil sonu itibanyla, aktif
blyUkligl 3.434 milyon TL'ye,
0zkaynaklari ise 1.842 milyon TL'ye
ulagan Sirketimizin vergi sonrasi

dénem kan 103,7 milyon TL olmugtur.

Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

Hizla degisen piyasa dinamiklerine
kisa sirede uyum saglamasi igin
gerekli olan teknoloji yatinmlarina
agirlik veren Sirketimiz; glclu
sermaye yapisi ve deneyimli
¢alisanlannin gayretleriile
dndmuzdeki donemlerde de yerel
piyasadaki liderlik konumunu ve
pazar payin korumanin yani sira yurt
dig1 piyasalarda tercih edilen is ortag
olma hedefini sirdirecektir.

Sirketimize duyduklan glven

icin pay sahiplerimize, ig
ortaklarnmiza ve Sirketimizin elde
ettigi olumlu sonuglara yaptiklan
degerli katkilarindan dolay tim
calisanlarnimiza icten tesekkirlerimi
sunuyorum.

Hasan Hulki YALCIN
Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midr
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Yénetim Kurulu Uyeleri

8-7-5-3-2-1-9-4-6-10

1. Mahmut MAGEMIZOGLU

Yonetim Kurulu Baskani

Orta Dogu Teknik Universitesi

idari Bilimler Fakdiltesi isletme
Bolimid'nden mezun olan Mahmut
Magemizoglu, The University of
Stirling'de (ingiltere) Yatinm Analizi
konusunda ylksek lisans programin
tamamlamistir. 1982 yilinda, Turkiye
Is Bankasi Teftis Kurulu Bagkanligi'nda
goreve baslayan Mahmut
Magemizoglu, halen I. Genel Madur
Yardimaisi olarak gérev yapmaktadir.
Bugine kadar 20'ye yalkin sirketin
yonetim kurullarinda gérev almig olan
Mahmut Magemizoglu, 2009 yilindan
bu yana Anadolu Hayat Emeklilik

A.S. Yonetim Kurulu Bagkani ve 2011

yilindan bu yana Milli Reastrans T.AS.

Yénetim Kurulu Baskandir.

2-Ozgiir TEMEL

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Hacettepe Universitesi isletme
Bolimd’'nden mezun olduktan sonra,
is yasamina 1994 yilinda Tirkiye ig
Bankasi Beyazit Subesi'nde Kredi
Uzman Yardimaisi olarak baslamistir.
1995 yilinda Tirkiye Ig Bankast A.S.
Teftis Kurulu'na katilan Ozgiir Temel,
2001 yilinda The University of
Birmingham'da (ingiltere) Uluslararas:
Bankaailik ve Finans konusunda
yiksek lisans yapmig, 2003 yilinda
Sermaye Piyasalar B&lumu Madar
Yardimalig1 gérevine atanmistir.
2005 yilinda izmir Subesi Miidiir
Yardimaligl, 2006 yilinda Ege
Kurumsal Subesi Mudar Yardimcilig
gorevlerinin ardindan 2008 yilinda
Sermaye Piyasalar B&lUmU Birim
M{ddarldga, 2013 yilinda ise Bolim
M{darldgi gorevlerine atanmistir.

Nisan 2013'te is Yatinm Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi,
Aralik 2013'te ise Is Yatinm Ortaklig
AS. Yonetim Kurulu Bagkanlig yapan
Ozgiir Temel, halen Tirkiye is Bankas
Uluslararast Finansal Kuruluslar
B6lUmi'nde BOLGm MGdird olarak
gorevine devam etmektedir. Ozgiir
Temel, 12 Mayis 2017 tarihinden bu
yana Milli Reaslrans T.A.S."de Yonetim
Kurulu Bagkan Vekilidir.
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3-Aynur DULGER ATAKLI

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi Iktisat-Maliye B&limi‘nden
mezun olan Aynur Dulger Atakl,
ABD’de ve The Royal Institute

of Public Administration (RIPA)
Londra'da, cesitli Ust Diizey Kamu
Yonetimi Teknikleri ve Avrupa

Birligi Programlarina katilmistir.
Meslek hayatina 1979 yilinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi'nde Arastirma Asistan
olarak baslayan Aynur Dilger Atakl,
Devlet Planlama Teskilati'nda Uzman
Yardimaisi, Uzman ve Ozel ihtisas
Komisyonu Uyesi, T.C. Basbakanlik
Hazine Mistesarlig1 Yabanci Sermaye
Genel Mudirligi’'nde Uzman, Daire
Bagkani, Genel Middr Yardimcist

ve Hazine Mistesarlig1 Misaviri,
Sivas Demir-Celik isletmeleri A.S."de
Yoénetim Kurulu Uyesi ve BETEK
A.S.'de (Berlin) Yonetim Kurulu
Bagkani olarak gorevini sirdirmus;
Ankara Sanat Kurumu ve Mulkiyeliler
Birligi'nde Yonetim ve Yiksek
Damisma Kurulu Uyeliginin yam sira
Milkiye Spor Kulibl Bagkanlig

da yapmistir. 2011-2014 yillan
arasinda Tirkiye is Bankast A.S.'de
ve 17 Nisan-12 May1s 2014 tarihleri
arasinda Is Portféy A.S.'"de Yénetim
Kurulu Uyeligi yapan Aynur Diilger
Atakl, 16 May1s 2014 tarihinden

bu yana Milli Reaslrans T.A.S.'de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

4- Hiseyin YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi

idari Bilimler Fakiiltesi Ekonomi
Bolimid’'nden mezun olan Hiseyin
Yalgin, 1977-1990 yillan arasinda
T.C. Ziraat Bankasi'nda Mifettis,
Mddr Yardimcist ve Sube MGdird,
1990-2000 vyillar arasinda Tirkiye
Kalkinma Bankasi A.S."de Genel
Madir Yardimas ve Genel Madir
Danigmani olarak gorev yapmistir.
2000-2002 yillan arasinda bankalarin
TMSF'ye devrini miteakip Yurtbank'ta
Genel MidUr Bas Yardimalligy,
Sdmerbank ile Kent Portfoy Genel
Madar Yardimaligy, Toprakbank'ta
Genel Midarlik Damgmantig
gorevlerinde bulunmusgtur. 2011
yilinda Tirkiye is Bankasi A.S. Yonetim
Kurulu Uyeligine secilmis ve 6 yil siire
ile gbrevini sirdirmis olan Hiseyin
Yalgin, 28 Nisan 2017 tarihinden bu
yana Milli Reasirans T.A.5."de Yonetim
Kurulu Uyesidir.
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5-Levent KORBA

Yénetim Kurulu Uyesi

Dokuz Eylil Universitesi, Buca

Egitim Fakiltesi, ingiliz Dili Egitimi
B6limU'nden mezun olan ve Turkiye
Is Bankasi'na 1986 yilinda katilan
Levent Korba, Banka'nin cesitli sube
ve birimlerinde farkli kademelerde
gorev almistir. Nisan 2011-2017
yillan arasinda Tirkiye is Bankasi'nda
Genel MUdUr Yardimcaisi unvaniyla
gorev yapan Levent Korba ismer

Is Merkezleri Yonetim ve isletim

A.S. ve is Gayrimenkul Yatinm
Ortakligr A.S."de Yonetim Kurulu
Bagkanligi da yapmistir. Levent Korba,
28 Nisan 2017 tarihinden bu yana
Milli Reasiirans T.A.S."de Yénetim
Kurulu Uyesidir.

6-Erdal INCELER

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi

Idari Bilimler Fakiiltesi Ekonomi
Bolimid’'nden mezun olan Erdal
inceler, Heriot-Watt University'de
(Edinburgh) Uluslararasi Bankacilik

ve Finans konusunda yUksek lisans
programini tamamlamistir. 1990
yilinda Tirkiye Is Bankasi A.S. Egitim
Madirldga binyesinde Uzman
Yardimaisi olarak goreve baslayan
Erdal inceler, 1999 yiinda Mudur
Yardimailigr, 2005 yilinda Egitim Grup
MdUrligi gérevine atanmistir. Is
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. ve
ASMAS'da Denetim Kurulu Uyeligi

ile Anadolu Hayat Emeklilik A.S."de
Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde
bulunan Erdal inceler, halen Tirkiye Is
Bankasi A.S. insan Kaynaklan Yénetimi
Bolimd'nde Birim Midirt olarak
gorevini sirdirmektedir. Erdal inceler,
28 Mart 2013 tarihinden bu yana Milli
Reasiirans T.A.S."de Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

7-Kemal Emre SAYAR

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi
Endistri MUhendisligi Bolimi'nden
mezun olan Kemal Emre Sayar,
Sabanci Universitesi'nde Yénetimde
Bilisim Teknolojileri, Bogazigi
Universitesi'nde ise Ekonomi

ve Finans konulu ylUksek lisans
programlarini tamamlamistir.

Is hayatina, 1999 yilinda Tirkiye Is
Bankas Teftig Kurulu Baskanligi'nda
Mifettis Yardimaist olarak baslayan
Kemal Emre Sayar, 2008 yilindan
itibaren sirasiyla Degisim Yonetimi
Baskanligr ile Strateji ve Kurumsal
Performans Yonetimi Bolimi'nde
gorev almis olup, halen istirakler
BolimU’'nde Birim MUdurligl gorevini
strdirmektedir. Ayn1 zamanda
Anadolu Anonim Tark Sigorta A.S. ve
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi olan Kemal Emre
Sayar, 30 Kasim 2015 tarihinden

bu yana Milli Reastrans T.A.S.'de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

8-ismail Ferhat CEKEM

Yénetim Kurulu Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi

iktisadi ve idari Bilimler Fakltesi
Uluslararast iligkiler B&limii‘'nden
mezun olan Ismail Ferhat Cekem, The
University of Greenwich'de (ingiltere)
Uluslararast Bankacilik ve Finans
konusunda yiksek lisans programini
tamamlamistir. 1999 yilinda, Turkiye
is Bankas1 A.S."de Uzman Yardimaisi
olarak goreve baslamisg olup, halen
Tirkiye Is Bankas1 A.S. Krediler Portféy
Yonetimi Bolimid'nde Bolim Madird
olarak gorevine devam etmektedir.
ismail Ferhat Cekem, 24 Mayis 2017
tarihinden bu yana Milli Reasirans
T.AS.'de Yénetim Kurulu Uyesidir.
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9-Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midar

ilk, orta ve lise 6grenimini TED
Ankara Koleji'nde gerceklestirdikten
sonra Orta Dogu Teknik Universitesi
Ekonomi Bolimi‘'nden mezun olan
Hasan Hulki Yal¢in, The University
of Birmingham'da (ingiltere)
Uluslararasi Bankacilik ve Finans
konusunda yiksek lisans programini
tamamlamistir. Teftis Kurulu Uyesi
olarak calismaya basladig Tirkiye is
Bankasi A.S."de 14 yil slre ile cesitli
unvanlarda gorev yapan ve 2003
yilindan itibaren ¢alisma hayatim
Milli Reasirans T.A.S."de sidrdirmekte
olan Hasan Hulki Yal¢in, yurt diginda
cesitli mesleki egitim programlarina
katitmstir. 16 Ocak 2009 tarihinde
Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel
Midarlik gdrevine atanan Hasan
Hulki Yal¢in, ayni zamanda Tirkiye
Sigorta Birligi Hayat-dig1 Yonetim
Komitesi ve Anadolu Anonim Tark
Sigorta Sirketi Yonetim Kurulu
Uyesidir.

10- Fahriye OZGEN
Raportor
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YONETIM KURULU UYELERININ
HESAP DONEMi iICINDE YAPILAN
ILGILi TOPLANTILARA KATILIMLARI
HAKKINDA BILGILER

Sirketimizde Yonetim Kuruluy, Sirket
isleri gereklilik gdsterdikge ve
Bagkan'in veya Baskan Vekili'nin
¢agnsi Uzerine Yonetim Kurulu

Uye tam sayisinin cogunlugu ile
toplanmaktadir. Toplanti giindemleri
Genel MudUrlukten gelen dnergelere
gore dizenlenmekte, aynica
Uyelerden gelen glindem haricindeki
cesitli konular da toplanti sirasinda
goristlmektedir. Toplanti gindem
mektuplar ve giindemle ilgili
dosyalar toplantidan 7 giin 6nce tim
Uyelere gbnderilmektedir.

2017 yiinda toplam 6 Yonetim
Kurulu Toplantist yapilmis olup,
bu toplantilardan dérdine
katilim tam olmus, iki toplantida
birer Gye mazeretleri nedeniyle
bulunamamistir.

iC SISTEMLER KAPSAMINDAKI
YONETICILER

ic Denetim Miidiir Yardimcist:

Ekin ZARAKOL SAFi

Gdrev Sdresi: 4 yil

Mesleki Deneyim: 15 yil

Onceden Calistigi Birimler: Tiirk
Reaslirans Pool'u Mudurliga, i¢
Denetim ve Risk Yonetimi MUdarligu
Ogrenim Durumu: Yurt i¢i Lisans
Derecesi

ic Kontrol ve Risk Yonetimi Miidir
Yardimaisi:

Duygu GOLGE

Gdrev Sdresi: 4 yil

Mesleki Deneyim: 22 yil

Onceden Calistigi Birimler: Kararname
Pool'u MudUrliga

Ogrenim Durumu: Yurt i¢i Yiksek
Lisans Derecesi
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Ust Yonetim

6-5-2-1-3-4
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1- Hasan Hulki YALCIN

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir
Hasan Hulki Yalginin 6zge¢misi icin
Yonetim Kurulu sayfasina

bakiniz.

2- Yildinm Kemal CUHACI

Genel Midir Yardimcis

Kemal Cuhaci, Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiltesi'nde egitimini
tamamladiktan sonra, 1986 yilinda
Milli Reasirans T.A.S. Nakliyat
Sigortalan Mddurldgid’nde kariyerine
baslamigtir. 1987 yilinda katildig;
Chartered Insurance Institute egitimini
1988 yilinda basariyla tamamlayarak
"Associate” unvanini almistir. Gérev
sdresi boyunca yurt disinda cesitli
seminer ve konferanslara katilmig olan
Kemal Cuhact, 01 Eylil 2011 tarihinde
Genel Midir Yardimailigina atanmistir.

3- Fatma Ozlem CiVAN

Genel Mudir Yardimaisi

Ozlem Civan, Robert Kolej'deki
Ogrenimini tamamladiktan sonra
istanbul Universitesi isletme Fakdiltesi
ingilizce Isletme Bolimi'nden

mezun olmusg, 1990-1993 yillan
arasinda cesitli bankalann Hazine

ve Fon Yonetimi departmanlarinda
gorev yapmistir. Sigortacilik
kariyerine 1994 yilinda Giineg
Sigorta Reastrans Departmani’'nda
baslayan Ozlem Civan, 2006 yili Eyliil
ayinda Reasirans, Muhtelif Kaza ve
Kredi Sigortalarindan sorumlu Grup
Madirldga goérevinden ayrilarak aym
yil Milli Reastrans T.A.S.'ye katilmistir.
Dinyanin 6nde gelen reaslrans ve
broker sirketlerinin dizenlemis oldugu
sigorta ve reasirans konulu pek ¢ok
egitim ve seminere katilan Ozlem
Civan, 01 Eyldl 2011 tarihinde Genel
Mddir Yardimaligina atanmistir.

4 - \lehbi Kaan ACUN

Genel Midir Yardimcist

istanbul Universitesi iktisat Fakiltes
ingilizce iktisat Bolimi'nden mezun
olan Vehbi Kaan Acun, kariyerine
Tirkiye Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu
Baskanligi'nda Mifettis Yardimcist
olarak baglamstir. 8 yil stre ile Turkiye
Is Bankasi A.S."de gorev yaptiktan
sonra, 2006 yilinda Milli Reaslrans
T.AS.'ye katilmistir. Milli Reasirans
T.A.S. deki kariyeri sirasinda Singapur
Subesi'nde Koordinator olarak da
gorev almistir. Yurt diginda gesitli
seminer ve konferanslara katilan ve
halen Turk Sigorta Enstitisd Vakfi'nda
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimailig
gorevini yurGten Vehbi Kaan Acun,

01 Subat 2016 tarihinde Genel Mddir
Yardimaligina atanmistr.

5- Sule SOYLU

Genel Midir Yardimais

Anadolu Universitesi iktisadi ve

idari Bilimler Fakiiltesi isletme
B6limU’nden mezun olan Sule Soyly,
istanbul Universitesi Isletme iktisad
Enstitisd’nde Finansal Kurumlar
dalinda yiksek lisans yapmistir.

1990 yiinda Milli Reasirans T.A.S.'de
kariyerine baslayan Sule Soylu, Tirk
Sigorta Enstitlisi Muhasebe brangin
iyi derece ile bitirmigtir. Halen Tark
Sigorta Enstitlist Vakfi Yénetim
Kurulu Uyeligi ve Tirkiye Sigorta
Birligi'nde Maliye Muhasebe Komitesi
Uyeligi gdrevini yiriiten Sule Soyluy,
01 Subat 2017 tarihinde Genel Mddr
Yardimaligina atanmistir.
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6- Fikret Utku OZDEMIR

Genel Midir Yardimaisi

Hacettepe Universitesi Miihendislik
Fakiltesi NGkleer Enerji Mihendisligi
B6Limi On Lisans ve Orta Dogu Teknik
Universitesi iktisadi idari Bilimler
Fakiltesi isletme B&limi'nden

mezun olan Fikret Utku Ozdemir,
EDHEC Business School'da (Fransa)
Finans alaninda yiksek lisans
programini tamamlamistir. 1996
yilinda Teftis Kurulu Uyesi olarak
calismaya bagladig Tirkiye Is

Bankas1 A.S.'"de, 2005-2017 yillan
arasinda cesitli bolimlerde ve farkl
kademelerde gérev almistir. Fikret
Utku Ozdemir,15 Mayis 2017 tarihinde
Genel Midir Yardimaligina atanmistir.
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Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Mahmut MAGEMiZOGLU
Kemal Emre SAYAR

i¢ Sistemlerden
Sorumlu Y6netim ic Denetim
Kurulu Uyesi Madarlaga
Kemal Emre SAYAR

Genel Midur
H. Hulki YALCIN

Genel Midur Genel Middr Genel Madar Genel Madar Genel Madar
Yardimcist Yardimcist Yardimcist Yardimcist Yardimcist
Kemal CUHACI Ozlem CIVAN Kaan ACUN Sule SOYLU Utku OZDEMIR
Yurt I¢i ReasUrans Ret Singapur | Mali || i¢ Kontrolve | |
Kabulleri etrosesyon Subesi Muhasebe Risk Yénetimi
(— L Yurt Disi Personel ve | . ||
Yangin Hayat Pazarlama ] Idari Isler ECO-FAIR
Bilgi islem Yurt Dig1 Reasirans Emlak ve
Kaza M%rl?ezi Kabulleri — Mihendislik ]
Emekli ve Saglik
Nakliyat —— FinansalAna_liz ve Yg?dr}?r:%;;he]a —
Derecelendirme Sandig1 Vakiflan
Riziko
Degerlendirme ve [ Hukuk —
Hasar Tespit

Teknik
Muhasebe
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insan Kaynaklar Uygulamalari

Galisan Profili Hedeflerine ulagmada, kendisini
basariya tasiyan ana unsurlardan
birinin ¢alisanlan oldugunun
bilincinde olan Milli Reasdirans, isine
ve kurumuna bagly, sdrekli 6grenmeye
ve gelisime aqik, kaliteli bir personel
kadrosuna sahiptir. Sirket'in insan
Kaynaklan politikasinin temel ilkeleri;
ise uygun nitelikte eleman secimi,
¢alisanlann etkin, verimli ve mutlu
¢alisabilmeleri igin gerekli olan ig
ortaminin saglanmasi, maddi ve

M Ust Dizey Yonetici 6 manevi haklarinin korunmasi ve
Yonetici 33 gbzetilmesi, yetistirme ve gelisme
Memur 130 yoninden kigisel yetenekler de
Soézlegmeli Personel 6 gbz 6ndnde bulundurularak adil ve

M Diger Personel 41 esit olanaklar ile calisma istegini

artina nitelikte sosyal iligkiler
B kurulmasinin saglanmasi ve Sirket
Ogrenim Dizeyi Profili ici tim streglerin etkin bir sekilde
yurdtilmesidir.

Milli Reasdransin 2017 yil sonu
itibanyla personel sayis, Singapur
Subesi de dahil olmak Gzere, 216'd1r.

is Basvurusu

Is basvurulan internet sitemiz
Gzerinde olusturulan
personel@millire.com adresinden ve
sair iletigsim yollanyla yapilmakta ve
tdm bagvurular Sirketimiz binyesinde
olusturulan bir aday havuzunda
saklanmaktadir.

M Yiksek Lisans 30
Universite 129
Lise 36

M Diger 21

ihtiyac duyuldugunda bagvurular
incelenerek, uygun bulunan adaylar
ile irtibata gecilmektedir.

insan Kaynaklar Profili

ise Alim

Milli Reasilrans'ta ise alim siredi,
ihtiya¢ duyulan pozisyonun
gerektirdigi yetkinliklere sahip
adaylarn kurum kaltdrdne
uyumlan da gdz oniine alinarak
gerceklestirilmektedir.

M Erkek 126
Kadin 90

Performans Yonetimi
Galisanlarimizin performans
degerlendirmeleri, uygulanmakta
olan Performans Degerlendirme
Sistemi Esaslarina gore yilda

bir kez yapilmakta olup, yapilan
degerlendirmelerde elde edilen
sonuglara gore kariyer planlamas:
olusturulmakta ve egitim ihtiyaglan
belirlenmektedir.

Egitim

Performans Degerlendirme
sonucglarina gore belirlenen egitim
ihtiyaclan dogrultusunda bir

egitim plani olusturulmakta ve
calisanlanmizin yurt icinde ve yurt
disinda gorevlerinin gerektirdigi
teknik ve kisisel gelisimlerine
yonelik egitimleri almalarina olanak
saglanmaktadir.

Kariyer

Milli Reasirans kuruldugu giinden

bu yana yoneticisini Sirket
icerisinden yetistirme gayretini
gostermektedir. Kariyer uygulamalar,
Personel Yonetmeligi ve Toplu is
Sézlesmesi‘nde belirlenen esaslar
uyarinca Performans Degerlendirme
sonuclar da gdz 6nline alinarak
ylrdtilmektedir.

Ucret Politikas

Galisanlarimizin Gcretleri, ilgili
mevzuat hikimleri cercevesinde
Toplu Is Sézlesmesi ile
belirlenmektedir.

is Saglign ve Giivenligi

6331 sayili Is Saglig1 ve Guvenligi
Kanunu'nun gerektirdigi
yikidmlilukler, Sirketimiz binyesinde
Personel ve idari isler Midarlaga
tarafindan yerine getirilmektedir.
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2017 Yili Faaliyet Raporu Uygunluk Beyam

Millt Reaslrans T.A.S.'nin 89. faaliyet ddnemine iligkin olarak dizenlenen 2017 yili Faaliyet Raporu'nun, T.C. Bagbakanlik
Hazine Mistesarliginca 7 Agustos 2007 tarih, 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Sigorta ve Reasirans ile

Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik” ile uygulamaya konulan usul ve esaslar cercevesinde
hazirlandigim beyan ederiz.

26 Subat 2018
Sule SOYLU Fatma Ozlem CIVAN Hasan Hulki YALCIN Mahmut MAGEMIZOGLU

Genel Mudir Yardimcaisi Genel MidUr Yardimaisi Genel Midir Yonetim Kurulu Bagkani
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin
Bagimsiz Denetc¢i Raporu

Milli Reastrans T.A.S. Genel Kurulu'ng,

1) Goris
Millf Reasirans T.A.S. nin (“Sirket”) 1 Ocak 2017-31 Aralik 2017 hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlgtiimize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide ve konsolide olmayan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Gorilisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve
bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inanyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériisiimiiz
Sirket'in 1 Ocak 2017-31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolan
hakkinda 26 Subat 2018 tarihli denetci raporlanimizda olumlu gorls bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Topluluk yénetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve 7 Agustos 2007 tarih
26606 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin
Yonetmelik” hikdmleri uyarinca yillik faaliyet raporunun sigortacilik mevzuati geregi yirirlikte bulunan muhasebe

ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan
hikdmlerini igeren; "Sigortaciik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango glinini izleyen ilk G¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonlyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilagmasi muhtemel risklere de agik¢a isaret
olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin
Bagimsiz Denet¢i Raporu

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlan da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel énem tagiyan olaylar,
- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalan,
- Yénetim kurulu Uyeleri ile st dizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.
Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimrik ve Ticaret Bakantiginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yilluk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikdmleri, Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide ve konsolide olmayan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptig1 irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolaryla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorls vermek ve bu
gbrisimizi iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yUritilmustlr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer
alan konsolide ve konsolide olmayan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence
elde etmek Uzere planlanarak yiritdlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer'dir.

Guney Badunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci M
:} Wmf}ar ﬁrﬁﬁt_imst&‘(oung Global Limited
[ ‘

T

26 Subat 2018
istanbul, Tirkiye
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YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
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Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 1 Bagkan,1 Baskan Vekili, 7 Yénetim Kurulu Uyesi’nden; Ust Yénetim ise 1 Genel M{idiir ve 5
Genel MidUr Yardimaisi’'ndan olugmaktadir. 2016 ve 2017 yillarinda Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki
tabloda karsilagtirmali olarak verilmistir.

(TL) 2017 2016
Ucret, prim, ikramiye, kar pay1 vb. menfaatler 5.505.884 5.305.820
Yolculuk, konaklama, temsil, ayni ve nakdi imkanlar 404.806 375.013

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan

Sirketimizin reasirans islerinin takibi ve muhasebesi icin kullanilan uygulamalann yenilenmesini kapsayan dondsim
projesine 2017 yilinda da devam edilmistir. 2018 yilinda tamamlanmasi planlanan ¢alismalar sonucunda Genel
Madurlik ve Singapur Subesi’'nde kullanilan farkli uygulamalar standart hale getirilerek entegrasyon saglanacaktir.
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
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Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

SIRKET'IN iLGILI HESAP DONEMINDE
YAPMIS OLDUGU YATIRIMLARA
ILISKIN BILGILER

Milli Reasirans, Bilgi Teknolojileri
yatinimi kapsaminda reasdrans
islerinin takibi ve muhasebesi
uygulamalarinin yenilenmesi ile ilgili
olarak 2017 yiinda ¢alismalarina
devam etmig olup, s6z konusu
projenin detaylarina "Sirketin
Arastirma ve Gelistirme Calismalan”
basligr altinda yer verilmistir.

SIRKET'IN iKTISAP ETTiGIi KENDI
PAYINA ILISKIN BILGILER

2017 yiliicerisinde Sirket'in iktisap
ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

FAALIYET YILI iCINDE YAPILAN OZEL
DENETIME VE KAMU DENETIMINE
ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirketimiz 2017 yili icerisinde kamu
denetimine tabi tutulmamstir.

SIRKET ALEYHINE ACILAN DAVALAR
VE OLASI SONUCLARINA iLISKIN
BILGILER

2017 yiinda Sirketimiz aleyhine
acilan ve Sirketimizin mali durumunu
ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikte davalar bulunmamaktadir.

SIRKETIMiZ VE YONETIM ORGANI
UYELERI HAKKINDA UYGULANAN
iDARI VEYA ADLI YAPTIRIMLARA
ILISKIN AGIKLAMALAR

2017 yili icerisinde mevzuat
hidkimlerine aykin uygulamalar
nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri hakkinda uygulanan idari ve
adli yaptinm bulunmamaktadir.

GECMIiS DONEM HEDEFLERI VE
GENEL KURUL KARARLARINA iLiSKIN
DEGERLENDIRMELER

Genel Kurul Toplantilarina iligkin
duyurular yasal sirelere uygun
olarak Ticaret Sicil Gazetesi'nde ve
Sirket internet sitesinde Genel Kurul
glindemi, cagrn metni ve vekaletname
ornegini icerecek sekilde ilan
edilmektedir. Genel Kurula yonelik
olarak hazirlanan Faaliyet Raporu
Genel Kurul 6ncesinde Sirketimiz pay
sahiplerinin bilgi ve incelemelerine
sunulmaktadir.

Olagan Genel Kurul Toplantist

28 Mart 2017 tarihinde yapilmig
olup, 2017 yiliigerisinde Genel Kurul
Kararlarn’nin tamami yerine getirilmisg
ve gecmis donemde belirlenen
hedeflere ulagilmistir.

FAALIYET YILI ICERISINDE YAPILMIS
OLAN BAGIS VE YARDIMLAR iLE
SOSYAL SORUMLULUK PROJELERI
ICAPSAMINDA YAPILAN HARCAMALAR
Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan
2017 yiinda 6.800 TL tutarinda bagis
yapilmistir.

HAKIM SIRKET ILE HAKIM SIRKETE
BAGLI BIR SIRKETLE OLAN iLISKILER
Sirketimiz ile hakim ortagimiz olan
Tirkiye Is Bankas1 A.S. veya ona bagli
Grup Sirketleri arasinda;

* Alacak, borg veya mal varligr
aktarnmi islemi,

+ Kefalet, garanti veya aval verilmesi
gibi sorumluluk yaratici hukuki
islem,

* Kar aktarimi sonucunu
dogurabilecek hukuki islem
bulunmamaktadir.

Hakim sirket ve ona bagh Grup
Sirketleri ile 2017 y1li faaliyet
doéneminde yapilan tim hukuki
islemler tarafimizca bilinen hal

ve sartlara gore, piyasada gecerli
olan emsal bedeller Gzerinden
gerceklestirilmis, gerekli karsi
edimler saglanmis ve Sirketimiz zaran
olusmamistir.
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ic Denetim Uygulamalar

ic denetim, bir kurumun faaliyetlerini
gelistirmek ve onlara deger katmak
amacin giden bagimsiz ve objektif
bir glivence ve damgmanlik
faaliyetidir. i¢ denetim, kurumun
risk yonetimi, kontrol ve kurumsal
yonetim sure¢lerinin etkinligini
degerlendirme ve gelistirmeye
yonelik sistemli ve disiplinli bir
yaklagim ile kurumun amaclarina
ulagmasina yardimcr olmaktadir.

Bu cercevede, tim ig ve islemlerin
ydrdrlikteki ilgili mevzuata, Sirket
ic yonergelerine, yonetim stratejisi
ve politikalarina uygunlugunun
strekli denetlenmesi, hata, hile,
usulsizliklerin dnlenmesi ve
tespiti, i¢ kontrol ve risk ydnetimi
sistemlerinin etkinligi ve yeterliligi
konusunda glvence saglanmasi

i¢c denetim fonksiyonunun temel
gorevleri arasinda bulunmaktadir.

Buna bagli olarak, Sirket faaliyetlerini
gelistirmek ve bu faaliyetlere deger
katmak amaciyla kaynaklarin etkin

ve verimli olarak kullanilmasina
yonelik gorus ve 6nerilerde bulunmak
da gorevinin dnemli bir par¢asini
olusturmaktadir.

Milli Reasiirans TAS. ic Denetim
M{dirldgi 01 Ocak 2005 itibaryla
kurulmus ve 01 Nisan 2005 tarihinde
faaliyete baslamistir. ic denetim
faaliyetleri, 21 Haziran 2008 tarih

ve 26913 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Sigorta ve Reaslrans ile
Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine
iliskin Yonetmelik” cercevesinde
devam etmektedir.

Bagimsiz ve tarafsiz bir
degerlendirme yapilabilmesi
agisindan i¢ Denetim Mudurliga
dogrudan Ydénetim Kurulu'na bagh
olarak calismaktadir. Denetim
neticesinde ulasilan sonuclar i¢
Sistemlerden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi kanaliyla Yénetim Kurulu'na
raporlanmaktadir.

Tim i¢ Denetim Midirligi
calisanlan, Uluslararasi i¢ Denetim
Standartlan ve Milli Reaslirans TA.S.
ic Denetim Yénetmeligi'nde yer alan
etik kurallara (dUrdstlak, objektiflik,
gizlilik, yetkinlik) uygun hareket
etmekte ve denetim faaliyetlerini
gerceklestirirken gerekli mesleki
6zeni gbstermektedirler.

Milli Reastirans T.A.S. ic Denetim
MUdirligy, faaliyetlerini risk
odakli denetim anlayisiyla
gerceklestirmektedir. Bu anlayis, daha
fazla risk tagiyan birim ve sireclere
oncelik vererek i¢ denetimin
verimlilik ve etkinligini artirmayn
hedeflemektedir. Her sene Aralik
ayinda, birimlerin son denetlenme
tarihleri ve risk degerlendirmeleri
dikkate alinarak, bir sonraki sene
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yapilacak denetim calismalari ile
ilgili ic Denetim Planm hazirlanmakta
ve Yénetim Kurulu’nun onayina
sunulmaktadir.

2017 yiinda, 2016 y1li sonunda
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
ic Denetim Plani'na uygun olarak,
Sirket’in tim birimleri ve Singapur
Subesi'nde denetim ¢aligsmas1
yapilmistir. Denetim calismalan
sirasinda birim faaliyetlerinin
belirlenmis olan usullere uygun
yUratildp yuritilmedigi, faaliyetlerin
barindirdig risklere iligkin

kontrol noktalarinin etkin sekilde
calisip calismadigr test edilmis

ve kontrol noktalarinin yeterliligi
degerlendirilmistir. Bunun yani sira,
mevzuata ve Sirket politikalarina,
limitlere, yetki kullanimina ve
glvenlik 6nlemlerine uyumun
kontrold yapilmistir. Denetim
faaliyetleri, bilgi toplama, sorgulama
ve dogrulama, inceleme, yeniden
gerceklestirme, yeniden hesaplama
ve analitik inceleme yontemleri ile
gerceklestirilmistir.

Yapilan denetim calismalarinda
Sirket'in mali binyesini olumsuz
yonde etkileyebilecek herhangi bir
bulguya rastlanmamistir.
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ic Kontrol Uygulamalani

Sirket faaliyetlerinin etkinlik,
verimlilik, uyumluluk ve givenilirlik
prensipleri cercevesinde
surddrtlmesinde i¢ kontrol sistemi
blyik 6nem tagimaktadir.

ic kontrol sisteminin amac, Sirket
varliklarinin korunmasin, faaliyetlerin
etkin ve verimli bir sekilde mevzuata,
Sirket ici politikalara, kurallara ve
sigortacilik teamdllerine uygun olarak
yirGtilmesini, muhasebe ve finansal
raporlama sisteminin glvenilirligini,
buttnligini ve bilgilerin zamaninda
elde edilebilirligini saglamaktir. Bu
baglamda i¢ kontrol faaliyetleri,
Sirket'in operasyonel faaliyetlerine

yonelik islemlerini, iletigim kanallarni,

bilgi sistemlerini, finansal raporlama
sistemini ve uyum kontrollerini
kapsayacak sekilde tasarlanmistir. i¢
kontrol faaliyetleri, 21 Haziran 2008
tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin i Sistemlerine
iliskin Yonetmelik” hiikimlerine ve
Sirket'in ilgili i¢ mevzuatina uygun
sekilde sirdlrilmektedir.

i¢ kontrol faaliyetlerinin yerine
getirilmesi amaciyla kurulan

“i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi
MUdarldga ile “Kontrol Merkezi”,
Sirket personelinin bu faaliyetler
kapsaminda gdrevlendirilmesi yoluyla
da "Kontrol Ortam1” yapilandintmistir.
Kontrol Grubu; kontrol merkezinde

3, kontrol ortaminda 20 olmak Gzere
toplam 23 kisiden olugsmaktadir.

Kontrol Merkezi'nden Yiritilen
Caligmalar

Sirket faaliyetlerine iligkin ig akiglan,
gorev ve sorumluluklar, yetki ve
limitler yazili olarak tanimlanmig ve
tdm personele duyurulmusg olup,
degisen kosullar ve riskler paralelinde

gbzden gecirilerek giincellenmektedir.

Galisanlar gorev ve sorumluluklan ile
ilgili tam, dogru ve glincel bilgilere
sahiptir.

Kontrol faaliyetleri Sirket'in tim

is ve islemlerini kapsamaktadir. is
strecleri ve bilgi teknolojilerine
iliskin strecler ile bu sirecler
Uzerindeki riskler yazili olarak
tammlanmis, tamimlanan bu risklere
iliskin kontroller tesis edilmistir.
Kontrol faaliyetleri is sirecinin
frekansina gére ve yillik i¢ Kontrol
Plani’'nda yer verilen esaslara uygun
olarak yuritilmektedir. Kontroller
sonucunda tespit edilen tim bulgular,
bulgulara iliskin degerlendirmeler

ve bulgulann giderilmesine yonelik
olarak alinacak aksiyonlara iligkin
éneriler i¢ Kontrol ve Risk Yénetimi
MidUrlagi tarafindan i¢ Kontrol
Raporlan aracligiyla Genel Midir'e
aylik olarak raporlanmaktadir. Kontrol
faaliyetlerinin sonuglan Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan da dizenli
olarak izlenmektedir.

Sistemler Gzerinde gorevler aynlig
ilkesine uygun olarak kullanicilarin
yetki tammlamalan yapilmistir.
Kullanmcilarin bu yetkiler cercevesinde
gerceklestirdikleri hareketlerin yanr
sira, kritilk iglemlere iligkin hareketlerin
iz kayitlan, iz kayit sistemi Gzerinden
gelen raporlar araciligiyla anlik ve
ginldk olarak kontrol edilmekte ve
gorevler aynligr ilkesine uygunluk
sistemli olarak gbzden gecirilmektedir.
Bunun yani sira, kullamcilarin
faaliyetler dogrultusunda talep
ettikleri yetkiler, ilgili is birimi
tarafindan onaylanmasin takiben, i¢
Kontrol ve Risk Yonetimi Midarldga
tarafindan da bahsedilen ilkeye
uygunluk agisindan degerlendirilerek
onaylanmaktadir.

Kullamcilarin i gereksinimlerine bagh
olarak sistemler Gzerinde yapilmasin
talep ettikleri gelistirmeler,
degisiklikler ya da sistemlerde
meydana gelen sorunlara iligkin
¢6zim talepleri yardim masasi
Uzerinden izlenmekte ve finansal
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tablolan etkileyebilecek ya da yasal
risklere yol acabilecek nitelikteki kritik
sorunlarn éncelikli olarak ¢6zilmesi
saglanmaktadir.

Tam kontrol faaliyetleri cercevesinde
herhangi bir olumsuzlugun tespit
edilmesi durumunda, gerekli dizeltme
islemlerinin yapilmasi ve ilgili

hatanin tekrar olugmasinin énlenmesi
amaciyla ivedilikle harekete
gecilmektedir.

Kontrol Ortami’ndan Yiritilen
Calismalar

Servislerde yiritilen i¢ kontrol
faaliyetlerinde, ilgili servisin ig
alam semasindaki kontrol noktalan
ile Kontrol Merkezi tarafindan
belirlenen risk ve kontrol noktalar,
Bilgi islem Merkezi'nde yritilen
i¢ kontrol faaliyetlerinde ise COBIT
(Control Objectives for Information
Related Technologies—Bilgi ve ilgili
Teknolojiler i¢in Kontrol Hedefleri)
standartlan esas alinmaktadir.

Bu baglamda, servislerde
reasirans sdrecine iligkin islemler,
muhasebelestirme islemleri,
d6demeler, yasal yukimluldklerin
yerine getirilmesine iligkin stregler,
alacak takibine yonelik islemler,
hesap dénemlerine ve finansal
tablolann hazirlanmasina iligkin
islemler, pazarlama, raporlama ve
bilgi sistemlerine iliskin sirecler,
ilgili sireclerin uygulanma sikliklar
esas alinarak kontrol edilmektedir.
Kontroller sonucunda tespit edilen
hususlar, Risk Uyar Raporlan
araciligiyla Kontrol Merkezi'ne
bildirilmektedir. Bu sekilde gerek
onleyici ve tamamlayici tedbirlerin
ivedilikle alinarak uygulamaya
konulmas, gerek sireg ve faaliyetleri
gelistirici nitelikteki uygun ve
uygulanabilir ¢dzimlerin hayata
gecirilmesi saglanmaktadir.
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istirakler

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi, 01 Nisan 1925
tarihinde kurulmus, Glkemizin ilk ulusal sigorta sirketidir.
Prim Uretiminde sektér liderlerinden biri olan Anadolu
Sigorta, 2007 yilinda toplam prim Uretiminde 1 milyar
ABD dolari egigini gecen ilk Tdrk sigorta sirketi olma
baganisini gdstermistir. Benimsedigi kalite yonetim
sisteminin uluslararas1 bir diizeyde uygulandiginin kamti
olan ISO 9001:2000 belgesini 2010 yili Haziran ayinda
yeni versiyon olan ISO 9001:2008 ile yenilemistir.
Anadolu Sigorta, Hayat brangi diginda kalan tiim sigorta
branslarinda faaliyet gbstermektedir. Anadolu Sigorta’nin
yatinm yapilabilir kategorisinde, kredi derecelendirme
notu, Fitch Ratings tarafindan Uluslararast Finansal Gig
bazinda BBB-, Ulusal Finansal Gig¢ bazinda AA+, gériinim
olarak da negatif olarak belirlenmistir.

Anadolu Sigorta'nin hisse senetleri, Borsa istanbul (BiST)
Ulusal Pazan'nda ANSGR sembold ile islem gérmektedir.
%48'i halka agik olan Anadolu Sigorta'nmin %57,31'i Milll
Reasdrans T.A.S. ye aittir.

30 Eylal 2010 tarihinden itibaren 31.12.2008 tarih ve
27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Sigorta ve
Reasirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarimin Diizenlenmesine iliskin Teblig” ve
"TMS 27 Standard1” uyarinca Anadolu Anonim Tirk Sigorta
Sirketi ile finansal sonuglar tam konsolidasyon yontemine
gore konsolide edilmektedir.

www.anadolusigorta.com.tr
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Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.

Miltas Spor Tesisleri 1986 yilindan beri tenis ve basketbol
basta olmak Uzere cesitli spor dallarinda sigorta
sektdrindn hizmetindedir.

Sirketimiz Miltas Turizm insaat Ticaret A.S.'nin

%77 oramnda hissedandir. Sirket'in bagli ortaklig
konumundaki Miltas Turizm insaat Ticaret A.S., 31.12.2008
tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iligkin
Teblig"de &ngorilen istisna gercevesinde; s6z konusu
bagli ortakligin aktif toplaminin, Sirket'in aktif toplaminin
ylzde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon
kapsami disinda birakilmistir.

www.miltasturizm.com.tr
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Milli Reasiirans Sanat Galerisi

Milli Reasilrans Sanat Galerisi, 1994
yilinda, Milli Reasirans'in Tegvikiye'de
inga edilen binasinin bir bolimind
sanat ve kiltdr etkinlikleri i¢in
ayirmasi, bu alanda bir kitiphane, bir
oditoryum ve bir galeri dizenlemesi
ile faaliyetine baglamistir.

Millt Reaslrans Sanat Galerisi,
gectigimiz yirmi U¢ yil icinde sanat
cevrelerinde yankilar uyandiran

ve ilgiyle izlenen bir¢ok sergi
dizenlemis, ayn zamanda ¢ogu
sanat literatlrine giren ve akademik
referans olarak kullanilan, ¢ok
sayida kitap ve yayin hazirlamistir.
Bu kitaplarda dnemli yazar ve sanat
elestirmenlerinin degerlendirmeleri
yer almaktadir.

Milli Reasirans Sanat Galerisi'nde

dizenlenen sergilerden bir kism1
yurt disinda da (Almanya, Fransa,
isvec, Danimarka, Estonya, Slovenya,
Bosna-Hersek, Gircistan, Finlandiya
vb.) sergilenmistir. 2005 yilindan bu
yana yurt ici ve yurt diginda bircok
dniversite ve uluslararast mizede
sergilenen "Dogu Karadeniz'de Kirsal
Mimari” sergisinin yani sira "Mylasa
Labraunda/Milas Comakdag” sergisi
de yurt digindaki dnemli mize ve
dniversitelerden davet almis, ¢esitli
dlke ve sehirlerde sergilenmistir.
Galerimiz, Tdrkiye'de en genis sanat
ve tasarim yelpazesinde projelere
kapilarini agarak, alaninda dzel bir
konuma oturmustur. Sadece resim,
heykel gibi temel sanat alanlarinda
degil, fotograf, mimari, grafik tasarim,
temali, tarihi ve belgesel nitelikli
lkavramsal sergiler gibi farkli igerikte
pek ¢ok projeye ev sahipligi yapmistir.

Milli Reasidrans Sanat Galerisi bugin,
yillar iginde olusturdugu ayncalikl
¢izgisi ve kendine ait 6zgin kimligi
ile kalitesinden 6din vermeyen
sanatgilarimiz ve sanatseverler igin
6zel bir konuma sahip bir sanat
mekan niteligine kavusmus, gincel
sanat alaninda sergilere de ev
sahipligi yaparak, Tdrkiye'nin sanat
vizyonuna katki saglama misyonunu
yiklenen sanat kurumlarindan birisi
olma roldnu Ustlenmig, sektdrdeki
bilincli koleksiyonerlerin yani

sira sinirli sayidaki mizelerin de
daimi koleksiyonlarina eserler
kazandinlmasina katkr saglamistir.

Sergi ve yayinlanmizla ilgili

her tdrld bilgiye
www.millireasuranssanatgalerisi.com
adresinden ulagma imkani
bulunmaktadir.
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Milli Reasiirans Oda Orkestrasi
1996 yilinda kurulan Milli Reasirans
Oda Orkestrast yurt ici ve yurt
disindan taninmis sef ve solistlerle
bircok basarili konsere imza atmistir.

ilk konserini 10 Nisan 1996 tarihinde
veren Milli Reasirans Oda Orkestras,
kdltdrel hayatimizi zenginlestiren

¢ok sesli evrensel mizigi, konser ve
resitaller agilimiyla mizikseverlere
sunmaktadir. Her yil Ekim-May1s
aylan arasinda Milli Reastirans konser

salonunda dinleyicilerle bulugan Milli

Reasirans Oda Orkestrasi, dizenli
konser dizilerine ek olarak cesitli
ulusal ve uluslararasi festivallere de
katilmig olup, "Romantik Dénem Yayl
Mizigi” ve "Sensoy Plays Tura” adli
CD’leri de yayinlamigtir.

Milli Reasirans, sanata olan
destegini, Uluslararasi istanbul
Mizik Festivalleri sponsorlugu ile
sdrddrmistir.

Milli Reasiirans Kitiiphanesi

Milli Reasirans Kdtiphanesi,
sigortacilik ve sigortaciligr ilgilendiren
konularda kitap, streli yayin ve diger
materyallerin toplandig, sektdrin en
zengin ihtisas kitiphanesidir.

Milli Reasirans Kitiphanesi,
dniversitelerin kitiphanelerini de
kitap ve sireli yayin gdndererek
desteklemektedir.

Randevu sistemi ile ¢alisan ve
hafta i¢i her giin 09:00-12:00,
13:00-17:00 saatleri arasinda
kullamma agik olan Kitiphane'de
bulunan yayin kataloglarina
http://kutuphane.millire.com
adresinden ulagma imkan
bulunmaktadir.

Miltas Spor Tesisleri

Miltag Spor Tesisleri 1986 yilindan
beri tenis ve basketbol basta olmak
Uzere degisik spor dallarinda
selktorin hizmetindedir. Tesiste,
sektdr haricinde, her yil ¢esitli yas
gruplan icin agilan tenis ve basketbol
spor okullarinin yani sira 6zel tenis
dersleri de verilmektedir.

Tesisler'de 1986 yilindan bu yana
her yil Haziran ayinda "Uluslararas
Sigortacilar Tenis Turnuvas”
dizenlenmektedir. Gerek yurt iginde
gerek yurt diginda ilgiyle izlenen
Turnuva sayesinde Turkiye sigorta
piyasasi ile ilgili yabanci reasiror ve
brokerler, sigorta sirketleriyle farkl
bir atmosferde bir arada olma firsat1

bulmaktadirlar.
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Reasirér Dergisi

1991 yilindan itibaren (¢ ayda

bir yayimlanmakta olan Reastrér
Dergisi, telif, ceviri, réportaj ve cesitli
branglarda istatistiki bilgiler gibi
akademik nitelikli bir icerige sahiptir.
Reasirdr Dergisi, sektor ¢alisanlarinin,
sigortacilik egitimi alan ¢esitli
dizeydeki 6grencilerin ve sigortacilik
ile ilgili kisilerin ¢aligmalarinda
yararlandig1 bilimsel bir kaynak
niteligindedir.

Reasdrdr Dergisi'nin tim sayilanna
www.millire.com veya
www.millire.com.tr adresinden
ulagma imkani bulunmaktadir.
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Tirk Sigorta Enstitiisi Vakfi (TSEV)
Tirkiye Sigorta Birligi ve Milli
Reaslrans T.A.S. tarafindan 1970
yilinda kurulmustur. Araliksiz olarak
47 yildir sigorta sektdriine yonelik
egitim ve damgmanlik hizmetlerini
sirddren Turk Sigorta Enstitist Vakfi
(TSEV), sigorta sektdrinln yani sira
sigortali konumunda olan sirket,
kurum ve kuruluslara da sigortacilik
teknigi, hukuku ile yonetsel konularda
egitim programlan dizenlemektedir.
Valaf egitim faaliyetlerinin yan

sira, Ulkemizdeki sigorta bilincinin
artinlmasi yolunda ¢alismalar
yapmak ve sigortaciligr gelistirmek
adina Universite ve sanayi-ticaret
odalanini ziyaret etmekte; sigortanin
toplum hayatina dahil olmasina
katkr saglamalk amaciyla sosyal
medyada bu yondeki calismalara yer
vermektedir.

TSEV'in kurulugundan bu yana
dlzenlenen ve sigortacilik alaninda
en kapsamli egitim programlarindan
biri olma 6zelligine sahip olan
"Temel Sigortacilik Egitim Program”

bugline kadar 2.700'Un Gzerinde
mezun vermistir. Bu egitimin

devami niteliginde olan “ileri Diizey
Sigortacilik Egitim Programlan” ise
sektdrin tek proje ve uygulama
odakli egitim programi olma
Ozelligine sahiptir. Bu egitimlerin
yani sira Vakif'ta, glinn ihtiyaglarina
paralel olarak belirlenen "Kisa Sureli
Egitim Programlan”, sigorta sektoriine
yeni dahil olanlar ile kurumsal
yapilarin sigorta departmanlarinda
yeni ise baslayanlar i¢in "Yeni
Baglayanlar igin Sigortaciiga Girig
Egitimi” ve "Aktler Sinavlanna Yonelik
Egitim Programlan” dizenli olarak
planlanan egitimlerdir.

Aynica sirketlerin talepleri
dogrultusunda "Danigmanlik”,
"Terfi” ve “Kurum Sinavlan”
gerceklestirilmekte; sigortacilik
boélimlerinden mezun olanlar ile
halihazirda sigortacilikla ilgili bir iste
¢alisan Kisilerin sigorta seviyesini
belirleyen seviye tespit sinavlan
dizenli olarak planlanmaktadir.
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Ekonomik Gorinim

Kdresel krizin 10. yilinda diinya
ekonomisi toparlanma sinyalleri
vermektedir.

2017 yiinda, ABD’de yasanan siyasi
gelismeler, Avrupa Ulkelerindeki
secimler, ingiltere'nin Avrupa
Birligi'nden (AB) ayrilma (Brexit) karan
ile Orta Dogu'daki siyasi ve jeopolitik
gelismeler glindemi olustururken;
kiresel ekonomide gbzlenen
toparlanma, ABD ve Avrupa’dan
gelen limli verilerle desteklenmis,
bu dogrultuda beklentilerin Uzerinde
bir biytime gerceklesmistir. Dinya
ticaret hacmindeki genisleme, 2018
yiliigin de umut verici bir gelisme
olarak degerlendirilmistir.

ABD'de igsizlik verisi uzun vadeli ABD
Merkez Bankasi (Fed) beklentisinin
altina inmis, enflasyon tahminlerin
altinda kalmis olsa da tiketim
harcamalan blyimeyi destekleyerek
olumlu bir gérinim arz etmistir. Fed
U¢ kez yaptigi faiz artinmi ile gevsek
para politikas1 uygulamasindan
kademeli ¢ikigint sirdirmustdr.

Euro Alani'nda olumlu bir geligim
sergileyen ekonomik aktivite
neticesinde %2,5 oraninda biyime
gerceklegmistir. S6z konusu ortamda
Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
bilanco kiclltme karan almis,

para politikasindaki normallesme
dogrultusunda ilk adimlarin atilmas

ile varlik alim programinda sona
gelindigi beklentisi olugsmustur.
ingiltere’de de Merkez Bankas,
enflasyondaki hareketlenme sonrasi
10 yil aradan sonra ilk kez faiz
artirmistir. Japonya Merkez Bankas:
ise enflasyon hedefine ulasincaya
kadar faizlerde ve parasal genisleme
politikasinda degisiklige gitmeme
karar almistir. Yiksek borg stogu ve
hava kirliligi gibi sorunlarla micadele
eden (Cin, %6,9'luk blyiime orani
ile kiresel iklimden ayrngmayarak
beklentileri asan bir performans
sergilemistir.

Ozellikle enerji kaynakli emtia
fiyatlarinda olusan yukar yonlu
ivmeye ragmen kiresel enflasyon
oranlan dislk seviyelerini korumus,
yatinm harcamalarindaki artig ve
gelisen ticaret hacminin yani sira
sanayi Uretimi ile birlikte gliven
ortami gelismistir. Yiksek seviyelerde
seyretmis olan risk istah1 dolayisiyla
gelismekte olan Ulkelere y&nelen
yatinmlar, jeopolitik gelismelerle
sinirlansa da istikrarli bir gbrinim arz
etmistir. Boylece dinya ekonomisi
genele yayilan bir iyilesmeye tanik
olmustur. Beklenenin Gzerinde bir
ivme sergileyen blyime performansi
ve diger gelismeler 15181nda IMF
kiresel bliylime 6ngorilerini yukan
yonll revize etmistir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

Kiresel ekonomik gelismenin devam
etmesi beklenmektedir.

2018 yilina iligskin temel beklenti
2017 yili boyunca devam eden
iyilesmenin sirecegidir. Bu dénemde
kiresel ekonominin temel aktorleri
Fed ve AMB'nin bilanco ki¢lltme
yoninde kademeli hareketlerine
devam edecekleri disinilmektedir.
S6z konusu adimlarin piyasalar
Gzerinde baski olusturmadan
atilacagy, likidite kosullarinin ve
piyasaya glvenin olumlu gelisecegi
tahminleri cercevesinde 2018 yilinin
kiresel ekonomi agisindan iyimser bir
tablo cizecegi beklenmektedir.

S0z konusu beklentiler

IMF'nin Kdresel Ekonomik

Gortnim Raporu'nun Ocak ayr
gincellemesinde de gbzlenmektedir.
IMF, ABD basta olmak tzere, gelismis
ekonomilere iligkin biyime
tahminlerini yukan yonli revize etmis;
aynca Tdrkiye'nin biyime oraninin
ongorilerin Gzerinde bir seviyeye
ulasabilecegini ifade etmistir.
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ik Gic ceyrekte %74
biyiyen Turkiye
elkonomisinin yil1 %6,7
civarinda bir buyimeyle
kapatacag1 tahmin
edilmektedir.

GSYH Gelisme Hizi - Cari
Fiyatlarla (%)

11,1~

89
85

2015 2016 2017

*9 aylik

2017 yilinda Tirkiye tahminlerin
Uzerinde bir biiyime kaydedetmistir.
Tdrkiye ekonomisi yilin G¢dncl
ceyreginde zincirlenmis hacim
endeksine gore bir dnceki yilin

ayni dénemine kiyasla %11,1 ile
beklentilerin tzerinde genisleyerek
son 6 yilin en glicld biyime
performansini sergilemistir. 2017
yilinin Ggdncd ¢eyreginde Uretim
yontemiyle gayrisafi yurt ici hasila
(GSYH), cari fiyatlarla %24,2 oraninda
artarak 827 milyar TL olmugtur.

Tarkiye'de 2017 yili boyunca
piyasalarda yasanan dénemsel
dalgalanmalar ekonomik aktiviteye
yonelik olumlu sinyaller olarak
degerlendirilmektedir. Bu ¢ercevede
ilk G¢ ceyrekte %7,4 buylyen Tdrkiye
ekonomisinin yili %6,7 civarinda

bir biytimeyle kapatacag tahmin
edilmektedir.

ithalat (milyar ABD dolar)

234
207
199

2015 2016 2017

Harcamalar yontemine gére GSYH
incelendiginde, Gglncd ¢eyrekte dzel
tdketim harcamalarinin 7 puan ile
biylmeye en fazla katkiy1 saglayan
kalem oldugu gorilmektedir. Vergi
indirimlerinin yilin Gglncd ceyregi
bitiminde sona erecek olmast ile
talebin &ne cekilmesinin yani sira
dislk baz etkisiyle hane halkinin
tiketim harcamalan icinde dayanikli
tiketim mali kaleminde kaydedilen
%31 oranindaki artig 6ne gikmistir.

KKamu tlketim harcamalarinin oldukca
sinirli oranda katkida bulundugu
blylimeye, Gglncl geyrekte yatinm
harcamalar 3,6 puan ile 6zel tiiketim
harcamalarinin ardindan en yiksek
katkiy1 yapmistir. Son doért ceyrektir
yillk bazda gerileyen makine

ve techizat yatinmlarinin 2017
yilinin Gglincd ceyreginde artisa
gecmesi olumlu bir gelisme olarak
kaydedilmistir.

ihracat (milyar ABD dolan)

157

144 143

2015 2016 2017



Finansal Durum / 44

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

Ekonomik Gorinim

Tiketici enflasyonu 2017
yili sonunda beklentilerin
uzerinde yikselis
kaydederek %11,92
oraninda gerceklesmistir.

Uretim yéntemine gére GSYH
verilerine balildiginda, hizmetler ve
imalat sektodrlerinin biyimeyi dnemli
6lclde yukan cektigi gdrilmektedir.
2017 yilimin GgUncd ¢eyreginde bir
onceki yiin ayn1 dénemine gore
tarm sektorl toplam %2,8, sanayi
sektdrl %14,8 ve ingaat sektorl
%18,7 blyumustlr. Ticaret, ulagtirma,
konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetlerinin toplamindan olusan
hizmetler sektdrindn katma degeri
ise %20,7 olmustur.

Enflasyon yil boyunca yukari yonli
bir seyir izlemistir.

Tiketici enflasyonu, Turk Lirasi’'nin
ddviz kuru sepeti karsisindaki deger
kayb1 ve basta petrol olmak Uzere
ithalat fiyatlarindaki artislar nedeniyle
2017 yiim %11,92 seviyesinde
tamamlamistir.

islenmemis gida ve alkol-tiitin dist
tUketici enflasyonunun 6ngdrilenden
daha ylksek seyrettigi bu dénemde
gida enflasyonu da %13,79'a
ulasarak projeksiyonlarin 6nemli
6lctide Uzerinde kalmistir. Cesitli

mal ve hizmetler %12,77, ev egyasi
%12,74 ve saglik %11,90 ile artigin
yiksek oldugu diger ana harcama
gruplandir.

Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE)
ise 2017 yilinda bir 6nceki yilin
Aralik ayina gore %15,47 ve on iki
aylik ortalamalara gore %15,82 artis
gostermistir.

D1s ticaret agiginda genisleme egilimi
gozlenmistir.

2017 yil genelinde dig ticaret
agiginda gozlenen genigleme,

%36,8 oraninda keskin bir artigla
sonuglanmisg, yil sonu itibanyla dig
ticaret agig1 76,7 milyar ABD dolan
olarak kaydedilmistir. Bu donemde
ekonomiyi destekleme ydniinde
alinan kararlann etkisiyle yurt igi
iktisadi faaliyette kaydedilen gicll
performans ve petrol fiyatlarindaki
yikselig ile altin ticaretinin seyri
ithalatin hizli artmasinda etkili
olmustur. Ote yandan, gectigimiz yil
Avrupa ulkeleri basta olmak Gzere
dig talebin gelismesi ihracat hacmini
olumlu yonde etkilemistir.

TUIK tarafindan aciklanan dis ticaret
verilerine goére 2017 yilinda ihracat
%10,2 artigla 157 milyar ABD dolan,
ithalat ise 17,7 artigla 234 milyar
ABD dolan olarak gerceklesmistir.
ihracatin ithalati karsilama orani ise
2017 sonunda %67,2'ye gerilemistir.

Cari agik beklentilerin Gzerinde
gerceklesmistir.

2017 yiinda cari agik yillik bazda
47,1 milyar ABD dolarina ulasarak
son 4 yilin en yiksek seviyesinde
gerceklesmistir. Net enerji ve altin
ticareti hari¢ tutuldugunda da cari
dengenin 2017 yili sonunda yaklagik
4,3 milyar ABD dolan agik verdigi
gorilmustdr.

Olusan cari agikta petrol fiyatlarindaki
hizli artigin ve gli¢ld seyreden net
altin ithalatinin etkisiyle genisleyen
dig ticaret agig1 belirleyici olmustur.
Turizm gelirlerindeki toparlanma

ise cari agiktaki genislemeyi
sinirlandirmistir.
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2017'de bitge acig1 Orta Vadeli
Program (OVP) tahmininin altinda
kalmistir.

2017 yili genelinde bitce
gostergelerinde 2016 yili Ekim ayinda
aciklanan Orta Vadeli Programda
(OVP) yer alan beklentilerden daha
olumlu bir performans izlenmistir.
Bitce gelirleri vergi gelirlerindeki
artigin da etkisiyle OVP tahminini
18,3 milyar TL asarken, bitce agig1
47,4 milyar TL ile OVP 6ngorisinin
14,3 milyar TL altinda kalmistir.

Gelismekte olan ilke para

birimleri ABD dolarina karsi deger
kaybetmistir.

Kuresel risk istahinin gl seyrettigi
2017 yiimin ilk yansy, gelismekte olan
Ulke para birimlerinin ABD dolarina
karsi deger kazandig1 bir dénem
olmustur. Ancak, Eylil ve Aralik ay
Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantilan arasindaki dénemde
Fed'in normallesme sirecindeki
kararli durusunu koruyacag algisiyla
gelismekte olan Ulke para birimleri
ABD dolarina karsi deger kayb1
yasamistir. Yilin son déneminde
Tdrk Lirasi’'nda da diger gelismekte
olan Ulke para birimlerine benzer
sekilde deger kayb1 gorilmustdr.
2017 yilinda, Turk Lirasi’'nin deger
kayb1, ABD dolan kargisinda yaklagik
%7 iken Euro karsisinda ise %18
civarinda gerceklesmistir.

TCMB 2018 yilinda enflasyonda
belirgin bir iyilesme ve hedeflere
uyum saglanana kadar para
politikasindaki sila tutumunu devam
ettirecegini agiklamistir.

Oncii gostergelerin yani sira kur ve
enflasyon gelismeleri de Turkiye
ekonomisinin gériniminde
belirleyici olmaya devam etmektedir.
Son dénemde TCMB'nin fiyat
istikrarin1 saglama amacina daha
glcld vurgu yapmasi, enflasyon
gbérinimune dair iyimser beklentileri
desteklemektedir.

TCMB Orta Vadeli Gérdnim
Raporu’'nda; tiketici fiyatlanindaki
yillik artisin 2018 yilinda bir miktar
gerileyecegi ve Turk Lirasi’'nin
seyrinin, gida fiyatlanindaki oynakligin
ve petrol fiyatlaninin enflasyon
Uzerinde etkili olmaya devam
edecegi yonindeki varsayimlan
dogrultusunda siki para politikasim
devam ettirecegini belirtmektedir.

TCMB, hedefledigi %5 enflasyon
oranina kademeli olarak yaklasacagin
bu dogrultuda enflasyon oraninin
2018 yil sonunda %7,9 olurken orta
vadede ise %5 dizeyinde istikrar
kazanacagin1 dngdrmektedir.

Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

TCMB'nin 2018 yilina dair tahminleri
arasinda; ekonomik biytimenin
blyik olcide i¢ talep kaynakl
olacag, AB Ulkeleri basta olmak
Uzere ana ihracat pazarlarindaki
gdrece olumlu ekonomik goriinimin
ihracat performansini desteklemeye
devam edecegi, petrol fiyatlarindaki
artig egiliminin sirmesi durumunda
cari agik tzerindeki yukar yonld
baskinin artabilecegi; ancak turizm
gelirlerindeki toparlanmanin bu etkiyi
sinirlandirabilecegi bulunmaktadir.

Kaynak: IMF World Economic Outlook (Uluslararasi Para Fonu Diinya Ekonomik Gériiniimi Raporu- Ocak 2018), TUIK, TCMB, T.C. Hazine

Mistesarlig
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Tarkiye Sigorta Sektoru

Tdrkiye Sigorta Birligi tarafindan
agiklanan 2017 yil sonu rakamlarina
gore Turkiye sigortacilik sektord,
onceki yila kiyasla yaklagik %15
oraninda artigla 46,6 milyar TL prim
Uretmistir. Toplam primin %85'i
Hayat-disi branslar, %15 ise Hayat
bransindan saglanmistir. Hayat-disi
branslarda énemli agirliga sahip Kara
Araclan Sorumluluk sigortalarinda
kaydedilen ©60,8 gibi czi bir artig
nedeniyle toplam prim iginde s6z
konusu branslarn agirig 2016
yilinda %88 iken 2017 yilinda %85’e
gerilemistir.

Sektdr prim Uretiminde énceki yil
kaydedilen 30,5 oranindaki artigin
2017 yilinda, 6nemli oranda azalarak
%15 seviyesine inmesinin baslica
nedeni, Hayat-dig1 prim GUretiminde en
buyik paya sahip olan Kara Araglan
Sorumluluk sigortalarinda neredeyse
hi¢ biyime gerceklesmemis
olmasidir. 2017 yilinda mevzuatta
yapilan degisikliklerle, bu bransta
tavan fiyat uygulamasi baslatilmis;
hasar prim orani ya da hasar
potansiyeli yiksek araclara

iliskin prim ve sorumluluklarin

tdm sektor tarafindan belli bir
sistem cercevesinde paylagimini
ongoren “"Riskli Sigortalilar Havuzu”
olusturulmustur. Tavan fiyat
uygulamasina bagli olarak prim
Uretiminin gecen yil ile neredeyse
ayni seviyede kalmasi, bu bransin
Hayat-dis1 prim icindeki payin
azalttig gibi, sektor bliylimesini de
olumsuz etkilemistir.

Yangin ve Dogal Afetler sigortalarinin
Hayat-dig1 prim Uretimindeki

payi, Kara Araglan Sorumluluk
sigortalarindaki kii¢ilmenin yani sira
dlke ekonomisindeki gelismelere
paralel olarak %13,6'dan %14,5
oranina yikselmis, brangin prim
gelirlerinde ise %19 oraninda artig
kaydedilmistir. Sinai risklere iligkin
primlerde fiyat odakli agin rekabet
ve yatinmlardaki nispi durgunluga
bagli olarak istenen seviyede bir
bidyime gerceklesmemis olsa da,
insaat sektdrindeki canlanmaya bagli
olarak sivil ve ticari risk sayisindaki
artig nedeniyle Yangin ve Dogal
Afetler bransi prim Gretiminde
gelisme kaydedilmistir. Diger
taraftan, Temmuz ayindaki sel ve
dolu olaylart nedeniyle meydana
gelen hasarlarin Yangin ve Dogal
Afetler sigortalarindaki teknik
sonuclar olumsuz etkileyecegi
ongorilmektedir.

Hayat-digi prim Uretiminde Kara
Araglan Sorumluluk sigortalar’ndan
sonra gelen, Kara Araclan (Kasko)
sigortalan branginin toplam prim
icindeki pay1, gecen yilile ayni
seviyede kalarak %17,4 oraninda
gerceklesmistir. Bu branstaki

prim gelirlerinin yaklagik %70'ini
olusturan otomobil policelerinin prim
artig orani asirn rekabet nedeniyle
%12 seviyesinde kalmistir. Diger bir
deyisle, bu bransta gercek bir artig
s6z konusu olmamisgtir. Aynca, Yangin
ve Dogal Afetler sigortalarinda oldugu
gibi Kasko sigortalarinda da, Temmuz
ayinda meydana gelen sel ve dolu
olaylarina bagli hasarlarin brangin
karlibk seviyesini olumsuz yonde
etkilemesi beklenmektedir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

2017 yilinda Turkiye
sigortacilik sektord,

bir 6nceki yila kiyasla
yaklagik %15 oraninda
artisla 46,6 milyar TL prim
dretmistir.
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Genel Zararlar brangit Mihendislik,
Tarim, Hirsizlik ve Cam Kirilmasi

alt branslarindan olusmakta ve
brangin toplam prim gelirinin %901
Mdhendislik ve Devlet Destekli
Tanm sigortalarindan (TARSIM)
saglanmaktadir. Mihendislik
sigortalan ve Devlet Destekli

Tanm sigortalarindaki dnemli
artislar neticesinde prim Gretimi

bir 6nceki yila gore %24,5
oraninda yikselmistir. Mihendislik
sigortalarinda, 6zellikle insaat-Montaj
alt branginda kaydedilen %37,5
oranindaki bdyimenin yani sira,
iklim degisikligi nedeniyle artma
egiliminde olan hasarlara ve police
kapsaminda sigortalilar lehine yapilan
genislemelere bagli olarak Tarim
sigortalarinda kaydedilen %24.,8
oranindaki prim artis1 sayesinde,
Genel Zararlar bransinda bir 6nceki
yila gore reel blyime saglanmistir.

Tekne (Su Araglar ve Su Araclan
Sorumluluk) ile YUk sigortalarindan
olusan Nakliyat sigortalarinin Hayat-
dis1 primler igerisindeki pay1 son

5 yildir %3 seviyesinin Gzerine
¢ikamamis, bununla birlikte gecen
yil sadece %3 olarak kaydedilen
biyime orani, 2017 yilinda artan
ticaret hacmi ve yikselen doviz
kurlarina bagli olarak %20 civarinda
gerceklesmistir.

Genel Sorumluluk sigortalarinin
Hayat-dis1 prim Gretimindeki

pay1 %2,6 seviyesinde olmakla
birlikte, G¢lincl sahislara saglanan
teminatlarin 6nemi bakimindan
sigortacilik faaliyetleri icerisinde

dikkat cekmektedir. Toplam 13 alt
bransin yer aldig1 Genel Sorumluluk
sigortalarinda, primin %85 gibi
biyiik bir bélimi Uglinct Sahislara
Kars1 Mali Sorumluluk, isveren Mali
Sorumluluk ve Mesleki Sorumluluk
alt branslarindan kaynaklanmaktadir.
Diger taraftan, Genel Sorumluluk
bransi prim Gretimine %7,7
seviyesinde katkida bulunan Tibbi
Koti Uygulamaya iligkin Zorunlu Mali
Sorumluluk sigortasi igin yil icerisinde
yapilan yasal dizenleme ile “Havuz
Sistemi” uygulamasi baslatilmistir.

1 Temmuz 2017 tarihinden gecerli
uygulama cercevesinde bu brans
prim ve sorumluluklarinin sektordeki
sirketlere belli bir ydnteme goére
dagitilmasi 6ngdrilmektedir. 2010
yilindan itibaren uygulamada

olan ve teminat limitleri ile

primleri zorunlu bir tarifeye gore
belirlenen s6z konusu sigortanin
primlerinde tarifenin yirirlige
girmesinden bu yana herhangi bir
artig olmamistir. Bununla birlikte,
teminat limitlerindeki artislar, sigorta
sirketlerinin teknik sonuglarim
olumsuz yonde etkilemis ve reasirans
teminati bulmak konusunda zorluklar
yasanmasina neden olmustur. Bu
gelismeler s6z konusu zorunlu
sigortanin "Havuz Sistemi” altina
alinmasinda 6énemli rol oynamistir.

Son yillarda istikrarli bir biyime
trendi gdsteren Hayat sigortalarinda,
2017 yiinda da benzer bir

gelisme yasanmis ve brangin prim
Uretimi, dnceki yila gbre yaklagik
%36 oranminda artmistir. Agirlikl
bireysel kredilerle baglantili olarak
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sunulan banka sigorta Grlnleri ve
Kredi Garanti Fonu'nun kullamm
sonucunda gortlen yiiksek oranli
bu bidytimenin, Hayat branginin
dnumuzdeki yillarda geligimi
bakimindan belirleyici olacag:
distnilmektedir. Bransa iligkin
gelismelerin yani sira, Kara Araglan
Zorunlu Sorumluluk sigortalarindaki
Uretimin neredeyse hi¢ artmamig
olmasi sonucunda Hayat
sigortalarinin sektér toplam prim
Uretimindeki pay1 yeniden %15
seviyesine ylikselmistir.

Tdrkiye sigortacilik sektdriinde uzun
yillardir s6z konusu olan, Hayat-
dig1 ve Hayat bransglanndaki prim
dretiminin bdydk bir blimdnin
ilk on sirket tarafindan Uretiliyor
olmasi ve yabanci sermaye agirligi
gibi yapisal 6zellikler 2017 yilinda
da devam etmistir. Son birkag yildir
azalma egilimi gbsteren yabanci
sermaye yatinmlar konusunda
2017 yilinda da farkli bir gelisme
yasanmamistir.

Police sahiplerinin katilimai olarak
nitelendirildigi, bir anlamda
kooperatif sigortacilik olan Katilim
sigortalarina iligkin, 20 Eyldl 2017
tarihinde yayimlanan "Katiim
Sigortaciligr Calisma Usul ve Esaslan
Hakkinda Yénetmelik” ile bu

konuda énemli bir adim atilmistir.
ilgili Yonetmeligin 20 Aralik 2017
tarihinde yarirlige girmesiyle birlikte
Ulkemizde Katiim sigortaciiginda
faaliyet gdstermek yasal altyapisiyla
birlikte mdmkin kiinmistir.



Finansal Durum / 50

Tirkiye Sigorta Sektori

Sektdr Prim Uretimi (TL)

Branslar

Kaza

Hastalik-Saglik

Kara Araclan

Rayli Araclar

Hava Araclan

Su Araglan

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Kara Aracglan Sorumluluk
Hava Araclan Sorumluluk
Su Araglan Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Kredi

Kefalet

Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma
Destek

Hayat-D1s1 Toplam
Hayat

Genel Toplam

Kaynak: Turkiye Sigorta Birligi

2017
1.682.316.737
5.028.210.997
6.916.180.532

11.068
114.153.481
218.148.439
651.957.892

5.745.990.852
4.355.445.077
13.037.814.852
131.775.217
26.402.168
1.023.311.559
173.718.087
50.021.130
325.760.102
225.033.131
1.318.624
39.707.569.944
6.844.082.921
46.551.652.864

Pay (%)
424
12,66
17,42

0.29
0,55
1,64
14,47
10,97
32,83
0,33
0,07
2,58
0.44
0,13
0,82
0,57

85,30
14,70
100,00
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2016
1.431.582.588
4.226.078.010
6.170.691.462

11.068
105.544.386
177.523.623
549.455.622

4.827.636.262
3.498.930.670
12.931.210.415
128.611.351
22.117.064
816.065.370
171.623.322
30.392.023
234.860.838
123.119.421
2.535.191
35.447.988.684
5.038.808.257
40.486.796.941

Pay (%)
4,04
11,92
17,41
0,30
0,50
1,55
13,62
9,87
36,48
0,36
0,06
2,30
0,48
0,09
0,66
0,35
0,01
87,55
12,45

100,00

Degisim (%)
17,51
18,98
12,08

8,16
22,88
18,66
19,02
24,48

0,82

2,46
19,37
25,40

1,22
64,59
38,70
82,78

(47,99)
12,02
35,83
14,98
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2017 Yilinda Turkiye Reasirans Piyasasi ve Milli Reasirans

Sigorta sirketlerinin
2018 yili yenilemeleri
onemli bir sorunla
karsilagilmaksizin
tamamlanmistir.

2017 yiimin Gglinct ¢eyreginden
itibaren yasanan dogal afetlerin
reaslrans piyasalarinda yarattig
belirsizlik ortaminda baglayan 2018
yili yenilemeleri ilerledikge, afet
hasarlannin olumsuz etkisinin hizla
telafi edilebilmesi i¢in beklenen
fiyat artislanmin reastrorlerce arzu
edilen seviyelerde gerceklesmedigi
gbzlenmistir. Ancak bu belirsizlik
katastrofik teminat fiyatlarinda
yillardir gérilen diisme egilimini
neredeyse tamamen sonlandirmis,
hatta baz1 hasarsiz bolge ve
programlarda dahi riske gore
ayarlanmig maliyetlerde artiglar
gorilmustdr. Tdrkiye'de faaliyet
gbsteren sigorta sirketlerinin
reastrans anlagmalari yenilemeleri
ise dnemli bir sorun séz konusu
olmaksizin tamamlanmistir.

2017 yilinda, kayda deger boyutta
risk hasart meydana gelmemesine
karsin, Temmuz ayinda gorilen agin
yagislara bagli sel ile dolu hasarlan
sektdr genelinde Yangin ve Dogal
Afetler ve Kara Araclan (Kasko)
sigorta policelerinde etkili olmustur.
S6z konusu durum, béligmeli
tretelerin yani sira, bu branslarda
sirketlerin konservasyonlarim
koruyan katastrofik hasar fazlasi
anlagmalannin alt dilimlerine de
yansimigtir.

Sektorde faaliyet gdsteren sigorta
sirketlerinin blyk bir b&limU

risk portfoylerini buke eksedan
anlagmalanyla teminat altina almaya
devam ederken, risk esasli korumalar
bakimindan 2018 yenilemelerindeki
tek degisiklik bir girketin risk
teminatin1 bélismeli yerine
bélismesiz anlagma ile saglamaya
baslamasi olmustur.

Boylelikle, risk portfoylerini hasar
fazlasi anlagmalarla koruyan sirket
say1si 7'ye ylkselmistir.

Bélismeli reastrans anlasmalarinin
plasmani herhangi bir sikinti ile
karsilagilmadan tamamlanirken, olay
limitleri, piyasa genelinde deprem
kimullerinde Euro bazinda artis
gerceklesmedigi icin asagi yukan
sabit seviyede kalmistir. Bélismeli
buke esasiyla reaslirans korumasi
alan 21 sirketin plasmaninda yer
alan Milli Reastirans, 16 sirketin
anlasmasinda lider konumunda
olup, %27 seviyesinde bir piyasa
payini elinde bulundurmaktadir.
Milli Reasirans, risk korumalarin
Hasar Fazlas1 esasiyla dizenleyen

7 sirketten 5'inin programina istirak
etmektedir.

Milli Reasirans'in katilmakta oldugu
bolismeli anlasmalara devredilmesi
ongorilen prim gelirinde gorllen
%21 oranindaki artigin temel nedeni
baz sirketlerin &zellikle Yangin ve
Mihendislik branslarinda bekledikleri
blyime olmustur. Buke tretelerdeki
prim dagilimi Yangin ve Mihendislik
branslari lehine degisiklik gdostermis;
Yangin branst %50,8, Nakliyat
brans1 97,7, Kaza brans1 %11,7,
Mihendislik brang1 ise %29,8
oraninda paya sahip olmustur.
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2017 Yilinda Tiirkiye Reasiirans Piyasasi ve Milli Reasirans

Sigorta sirketlerinin Yangin ve
Midhendislik branslarinda diizenlemis
olduklan policelerde saklama
paylarinda kalan kisimlarn deprem,
sel, firtina ve diger dogal afetlere
karg korumak Uzere satin almig
olduklar katastrofik hasar fazlas
anlagmalarinin 2018 yili yenilemeleri,
2017 yilimin U¢dncl ¢eyreginden
itibaren yasanan dogal afetlerin
yarattigi belirsizlik nedeniyle
nispeten zorlu ge¢mistir. Global
reastrdrlerin prim artig1 beklentisine
kargin, sirketlerin bdyidk balimindn
Euro cinsinden deprem kimillerinde
ve deprem model sonuglannda
TL'nin deger kaybina bagli olarak
kayda deger bir diisls s6z konusu
olmusg; 6te yandan bazi programlarin
alt dilimleri Temmuz ayindaki sel ve
dolu hasarlarindan etkilendigi icin bu
dilimlerde fiyat artig1 goérilmistdr. Bu
kosullarda kimi sirketler reasdrans
maliyetlerini optimize edebilmek igin
aldiklan teminat tutarini azaltma ve
program yapisini degistirme egilimi
gostermislerdir. Ayrica baz1 yabana
sermayeli sirketlerin masraflarin
azaltilmasina yonelik girigimleri
dogrultusunda, Tlrkiye portfoyleri
icin temin edilen reaslrans
korumalannin grup karanyla diger
bélgelerle birlestirilmesi suretiyle
global programlar olusturuldugu

ve reasirans yapilarinin
merkezilestirildigi gérilmustar.

Bu cercevede, Turkiye sigorta piyasasi
bakimindan katastrofik hasar fazlas
anlagmalannin riske gore ayarlanmig
maliyetinde gecen yila kiyasla

%10'a varan bir artig gerceklestigini
ifade etmek mUmkinddr. Milli
Reastrans'in katastrofik hasar fazlasi
anlagmalarndaki sorumlulugu ise,
2018 yili reaslirans yenilemeleri
itibaryla %7 civarindadrr.

Sirket'in yurt ici prim gelirleri ile
sigortacilik sektoriinde Uretilen
Hayat-dis1 primlerin branslar
itibaryla dagilimi birbirinden ¢ok
farkli yapidadir. Sektorde en fazla
primin Uretildigi branslar Kara Araglan
Zorunlu Sorumluluk ile Kara Araglan
(Kasko) sigortalarimin yani sira, Tarnm
sigortalan ve Saglik sigortalandir.
S6z konusu branslarin sektdrin
Hayat-dis1 prim Uretimindeki pay
%068 iken, mevcut kosullar ve risk
istahi cercevesinde bu alanlarda
daha ihtiyatl bir tutum sergileyen
Sirketimizin yurt i¢i portfoyindeki
agirhigr %9 ile sinirhidir. Bu nedenle,
sektorde, Hayat-dig1 prim Uretiminin
tek basina %33'Und kargilayan

Kara Aracglan Zorunlu Sorumluluk
sigortalanindaki gelismelerin yani sira
Tanm sigortalarinda gorilen yliksek
oranli prim ve hasar artiglarinin yurt
ici portfoyimuiz Uzerindeki etkisi
lasith olmaktadir. Diger taraftan,
sektdrdeki sirketlerin biyik bir
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Milli Reasiirans boélismeli
buke esasiyla reasirans
korumasi alan sirketlerden
16's1nin anlagmasina
liderlik yapmaktadir.
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boélimdnin risk korumalarin
bélismeli reastirans anlagmalariyla
saglamalari ve reasiransa devrin
yiksek oranlarda gerceklestigi Yangin
ve Dogal Afetler, MGhendislik, Genel
Sorumluluk branglarinda ézellikle
Uretilen prim balamindan sektérde
yasanan gelismeler blyuk 6l¢tde yurt
ici portfoylimuize de yansimaktadir.

Sirketimizin yurt ici teknik

sonuclan, énceki yillarda oldugu

gibi bu yil da Kara Aracglan Zorunlu
Sorumluluk sigortalarindaki

yiksek seviyede seyreden muallak
tazminat karsiliklarinin baskis
altindadir. Gegen yila gére 6denen
ve muallak hasar tutarlaninda bir
artig olmamasina ragmen, Muallak
Tazminat Kargiiginin mevcut
seviyesine bagl yiksek hasar

prim oran, brang ve Sirket teknik
sonuclarnnin olumsuz etkilenmesine
neden olmaktadir. Diger taraftan,
yurt ici prim gelirlerinin %70'inden
fazlasini olusturan Yangin ve

Dogal Afetler ile MUhendislik
branslarinda primlerin ger¢ek
anlamda blyimesine kargin, 6denen
hasarlardaki disik oranli artislann
yani sira teknik olmayan bélimden
yapilan net aktarimlann katkisiyla yurt
iciisler portféyimizden 44 milyon TL
teknik kar elde edilmistir.

Yurt icinden Alinan isler
Prim (TL)
Toplam Primdeki Pay1 (%)

Yurt ici Primin Brang Bazinda Dagilim
Yangin

Mihendislik

Nakliyat

Genel Sorumluluk

Tarm

Kara Aracglan Sorumluluk
Ferdi Kaza

Diger *

Hayat

KKara Araclan
Hastalik-Saglik

Toplam

Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

Oran (%)
46

N
(o)}

R RPN WW WA

100

* Kredi, Hukuksal Koruma, Ugak-Tekne, Cam Kirlmasi, Ugak Mali Mesuliyet, Kefalet

2017 2016 2015
818.143.937 698.726.549 739.801.769
754 751 74,2

2014
721.053.209
753

2013
703.516.548
76,0
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2017 Yilinda Dinya Reasirans Piyasasi ve Milli Reasirans

Dogal afetler bakimindan en yiksek
frekansli yillar arasinda yerini alan
2017, bir sUredir devam eden gevsek
piyasa kosullarinin sona erdigi bir
doénim noktast olmustur.

2017 yiinda meydana gelen sigortali
afet hasarlannmin, gectigimiz yila ait
65 milyar ABD dolan tutarinda kayb1
ikiye katlayarak, 136 milyar ABD
dolan seviyesinde gerceklesecegi
tahmin edilmektedir. 2017, 2011 ve
2005 yillaninin ardindan, dogal afet
hasarlan agisindan en maliyetli yil
olarak tarihe gegmistir. Ayrica, s6z
konusu felaketlerden kaynaklanan
toplam ekonomik kay1p tutar da son
10 yilin ortalamasi olan 190 milyar
ABD dolarinin ¢ok Gzerinde,

330 milyar ABD dolan seviyesinde
gerceklesmistir.

2017 wyili istatistiklerinde 6n siray
her zaman oldugu gibi, Kategori 4 ve
Uzeri siddetteki Harvey, Irma ve Maria
Atlantik Kasirgalan ile 2005 yilindan
sonra en maliyetli kasirga sezonunu
yasayan Kuzey Amerika almistir.
Teksas'tan Florida'ya kadar ABD’'nin
buyik bir kismrile Karayipleri etkisi
altina alan Harvey, Irma ve Maria
kasirgalanmin yarattigr zarann, 2017
yilinda meydana gelen toplam
ekonomik kaybin yarnsini olusturdugu
tahmin edilmektedir. 1.000 yilda bir
gerceklesme olasiligina sahip kuvvetli
yagislara yol acan Harvey Kasirgas,
25-30 milyar ABD dolan sigortali
olmak Gzere 85 milyar ABD dolan
tutarinda toplam ekonomik zarara
sebebiyet vererek, 2017 yilinda

gerceklesen en yikici dogal afet
olmustur. Harvey Kasirgasi'nin hemen
ardindan meydana gelen ve Florida
ile Karayipleri yerle bir eden Kategori
5 siddetindeki Irma Kasirgasi ise
toplam 32 milyar ABD dolan sigortali
hasar tutan ile sigorta sektord
agisindan en maliyetli afet olarak
kayitlara gegmistir. 2017 yilinin
Kategori 5 siddetine ulasan ikinci
kasirgast Maria, Dominika ve Porto
Riko'yu etkisi altina alarak, 30 milyar
ABD dolarn sigortali olmak Gzere,
toplam 67 milyar ABD dolar hasara
neden olmustur. Maria ayni zamanda,
oldukga aktif gecen 2017 yili Atlantik
Kasirga sezonunun en 6lUmcil
kasirgasidir. ABD yili, Tubbs, Atlas ve
Mendocino Go&lu bélgelerini etkisi
altina alan ve rekor seviyelere ulagan
Kuzey Kaliforniya Orman Yanginlari ile
kapatmistir. Bu afetten kaynaklanan
ekonomik zararin 10,5 milyar ABD
dolan olacagr 6ngorulirken; yiksek
sigortalilik oranina bagli olarak, bu
tutarin 8 milyar ABD dolan tutarindaki
lkisminin sigorta sektord tarafindan
karsilanacag tahmin edilmektedir.

2017 yiinda, Kuzey Amerika diginda
diger bélgelerde de kayda deger
dogal afetler meydana gelmistir. Eylil
ayinda, Meksika'nin Tehuantepec

ve Puebla bdlgelerinde yaganan iki
depremin sigorta sektdrine toplam
maliyetinin 2 milyar ABD dolarm
agmasi beklenmektedir. Avustralya
ve Yeni Zelanda'y1 etkileyen en
onemli felaket ise 1,4 milyar ABD
dolan tutarinda sigortali hasara yol
acan Kategori 4 siddetindeki Debbie
Kasirgasi olmustur.

Diger taraftan, Glney Asya'da,
beklenenden uzun siren ve yogun
gecen Muson sezonunun yol

acgtign siddetli seller dolayisiyla
2.700'den fazla can kaybi yaganmig
ve 3,5 milyar ABD dolar tutarinda
toplam ekonomik kayip meydana
gelmistir. Asya kitasinda sigorta
yayginliginin disdk olmasi nedeniyle
sigortali hasar miktar olduk¢a ddsik
seviyelerde kalmistir.

Son yillarda siregelen gevsek
piyasa kosullarnnin etkisi 2017
yilina gelindiginde, gerek fiyatlarda
gbzlenen indirimler, gerek anlagma
sartlan Uzerindeki baskilar agisindan
azalarak da olsa, varligini géstermeye
devam etmistir. Ancak, dzellikle

yilin U¢dncl ¢eyreginden itibaren
tarihin en yikicr Atlantik Kasirga
sezonlarindan biri olarak kayitlara
gecen bir déneme girildigi anlagilmis,
dinyanin diger bélgelerinde
yasanan felaketler ile birlikte
sigorta sektorl yaklagik 136 milyar
ABD dolan tutarninda bir maliyetle
karsi kargiya kalmistir. Bu nedenle,
2018 yili Ocak yenilemelerinde
fiyatlarin yonind yukanya cevirdigi;
is kabult bakimindan daha

disiplinli yaklagimlar benimsendigi
gbzlenmigtir.

Katastrofik tahvil, “side-car” ve ILW
(sektdrel hasar endeksli Grinler) gibi
enstrimanlarca saglanan 82 milyar
ABD dolan civarindaki alternatif
kapasite de dahil olmak Uzere, toplam
reasirans sermayesinin 2017 yilinin
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2017 yiinda meydana gelen sigortali afet hasarlarinin

136 milyar ABD dolan seviyesinde oldugu tahmin

edilmektedir.

U¢incl ceyreginde 600 milyar ABD
dolan seviyesine ulagtigl tahmin
edilmektedir. Reastrorlerin Ustlendigi
net hasarlann aza indirgenmesinde
6nemli bir rol oynamaya baglayan
alternatif sermayenin, 2017 yilinda
kaydedilen katastrofi hasarlarinin

20 ila 25 milyar ABD dolan
tutanndaki kismint kargilayacag:
Ongodrilmektedir.

Diger yandan, bir stredir rekabetgi
piyasa kosullaryla karsi karsiya
kalan sektdr oyuncularinin, sermaye
kullanimi ve operasyonlarini etkin
hale getirerek biyime hedefleri
dogrultusunda, Urin cesitliligi

ve cografi yayginliklarini artirma
arayigi icerisinde olmalan nedeniyle
birlesme ve satin almalarin 6nemini
korudugu gozlenmektedir. Cin‘in
uygulamaya bagladigr parasal
tedbirler ve Brexit dncesi genel
belirsizlige ragmen, 2017 yilinda
birlesme ve satin almalara iligkin
toplam islem hacmi 49 milyar ABD
dolarina ulagmistir. Gectigimiz
yillarda oldugu gibi, s6z konusu
faaliyetlerde bag1 23 milyar ABD
dolan ile Kuzey Amerika ¢ekmistir.
Argo’nun Ariel Re'yi, Sompo’'nun
Endurance”, Partner Re'nin Aurigen'i
ve Liberty Mutualin Ironshore’u satin
almasi yilin ilk yansinda gerceklegen
baslica islemler olmustur. Yilin
ikinci yarisinda ise, Hannover Re

Argenta'y1, Axis Novae'yi, Fairfax ise
AWAC" blnyesine katmigtir. Ayrica
Sompo Holdings Sompo Canopius'u
liderligini Centerbridge’in yaptig
6zel sermayeli bir konsorsiyuma
devredecegini agiklamistir.

Aliailar agisindan degerlendirildiginde,
yiliginde yasanan felaketler
neticesinde artan risk bilincinin yam
sira, yeni yasal dizenlemeler ve
derecelendirme kuruluslarnnin
yontem degisikliklerine uyum
saglamak amaciyla ilave koruma alma
egilimleri, reasdrans talebinin 2017
yilinda, 1imli da olsa bldyimesine
neden olmustur.

2018 yil Ocak ay1 yenilemelerinde
fiyatlarda beklenen yukar yonli
seyrin, yatinmailarin katibmlarim
sdrddrme ve hatta artirma egilimleri
ile saglam bir durus sergileyerek
biylyen alternatif sermayenin de
katkisiyla olugan kapasite fazlas
nedeniyle, reaslrdrlerin istedigi
seviyelere ulagmadigr gdzlenmistir.
Aynica, 2017 yilina iligkin toplam
hasarin birgok farkli olaydan
kaynaklanmasi ve s6z konusu
hasarlarin buyik bir kisminin sigorta
sirketlerinin saklama payinda kalmasi
da fiyat artigini sinirlayan diger
unsurlar olmustur. Hasarlardan en ¢ok
etkilenen bdlge ve branslan teminat
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altina alan reastrans anlagmalarinin
fiyatlarinda dislk ¢ift haneliye varan
oranlarda artiglar s6z konusuyken,
hasarsiz programlarin fiyatlan genel
olarak ayni seviyede kalmig; bazi
programlann maliyetlerinde ise sinirli
artiglar kaydedilmistir.

2017 retrosesyon yenilemeleri
agisindan da kayda deger bir yil
olmustur. Yilin Gglncl ¢eyreginde
gerceklesen ve kiresel piyasalan
etkileyen hasarlar sonrasinda toplam
kapasitede daralma beklentisi
olugmus; sektdrin 6nde gelen
oyunculan, bu durum nedeniyle
fiyatlarda gorilebilecek muhtemel
yukar yénld hareketlere iligkin cok
yUksek tahminlerde bulunmustur.
Hasarlann hatin sayilir bir kisminin
telafisinde ¢nemli rol Gstlenen
alternatif sermaye, geleneksel piyasa
reasUrorlerinin de yenilemelerde
daha istahli davranmalarini
saglamistir. 2018 yenilemelerinde
fiyatlarin belirlenmesi konusunda
¢ogu retrosesyoner, anlagsma
performansi, hasar ge¢misi ve
iligkiler cercevesinde musteri
odakli bir tutum sergilemistir. Buna
ragmen, retrosesyon ve reasiirans
fiyatlan arasindaki tutarsizlik 2018
yili yenilemelerinde de sektor icin
en buyuk zorluklardan biri olmaya
devam etmistir.
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Amerika

2003 yilindan itibaren ABD'de

mal sigortalarina teminat saglayan
katastrofi programlarim etkisi altina
alan rekabetg¢i piyasa kogullan 2017
yiinin ilk yarisinda da devam etmig;
riske gdre ayarlanmis primlerde son
derece sinirli disUsler s6z konusu
olmustur. Yilin ikinci yansinin dogal
afet hasarlan agisindan oldukga
yogun gecmesi, reasrorlere
yenilemelerde fiyatlarn énemli
Ol¢ide artirma imkan sunmus; ancak
olusan nihai kogullann reasirdrlerin
beklentisinin ¢ok altinda kaldig
degerlendirilmistir. Hasar isabet eden
programlann maliyetlerinde %5 ila
%710 civarinda, hasarsiz programlarnn
fiyatlarinda ise %7,5'e varan artiglar
kaydedilmistir.

2017 yili higbir dogal afet yagamayan
Kanada i¢in sakin ge¢mistir. Ancak
2016 yiinda yasanan McMurray
orman yanginlarinin sebep

oldugu hasarlar ve kiresel piyasa
dinamiklerindeki degisimin 2017
yilina yansimalan sonucunda bazi
sirketler i¢in risk seviyesine gore
ayarlanmis fiyatlarin yikselmesi
kaginilmaz olmustur. Hasarsiz risk
ve katastrofi programlarinda fiyatlar
sabit seviye ile %5 artis araliginda
seyrederken, hasar isabet eden
katastrofi programlarinin fiyatlan
%710 ila %30, risk programlarinin
ise %15 ila %30 civarinda artmistir.
Sirketler yasal dizenlemeler
¢ercevesinde 2022 yilina kadar 500
yilda bir gerceklesme olasiigina gére
hesaplanan hasar tutarinda deprem
teminati zorunluluguna bagli olarak,
ilave koruma almaya devam etmistir.

Latin Amerika'da ise dogal afet
aktivitesi 2017 yiinin ikinci yansinda
meydana gelen iki depremle sinirl
kalmistir. Yaganan bu dogal afetler,
piyasadan ¢ikmayi tercih eden birkag
reasror diginda, genel olarak Latin
Amerika piyasasina yonelik ilgi
Uzerinde ciddi bir etki yaratmamistir.
Hasarsiz katastrofi programlarindaki
fiyat artislan %3 ile sinirli kalirken,
plasman sirecinin dnceki yillara gore
daha zorlu gectigi gdzlenmistir. Hasar
isabet eden programlarin fiyatlarinda
ise, %5-%10 araliginda, daha belirgin
artiglar kaydedilmistir.

Orta ve Dogu Avrupa/Rusya

Orta ve Dogu Avrupa'y etkileyen
birkag bdlgesel olay disinda, 2017
yili dogal afetler bakimindan Avrupa
geneli icin hasarsiz ge¢cmistir.
Programlar riske gore ayarlanmig
asgari sabit fiyatlarla yenilenirken;
fiyatlarda son 10 yildir gzlenen
indirim trendinin sonlandig
gbrdlmustidr. Orta ve Dogu Avrupa‘da
afetlerin meydana geldigi bolgelerin
bircogunda yayginlik oraninin disik
olmasi nedeniyle sigorta sirketleri
ciddi bir zarar gdrmemis ve genellikle
dogal afet korumalarnin sadece ilk
dilimleri etkilenmistir. Hasar isabet
eden programlarin fiyatlan %5-
%710 araliginda yikselirken; hasarsiz
katastrofi ve risk programlarinda
fiyat artislar azami %5 ile sinirli
kalmistir. Genel olarak, reasurorler
gecmis performans ve yenileme
verileri 15181nda musteri odakli bir
tutum sergilerken; alicilar Solvency

Il dizenlemeleri, etkin sermaye
kullanim1 ve derecelendirme notu
gibi unsurlan dikkate almak suretiyle,
ilave koruma satin alma egilimi
gostermislerdir.

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

2017 yili piyasalarda
suregelen gevsek
kosullarin sona erdigi bir
ddénidm noktasi olmustur.
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2017 yil Orta ve Dogu Avrupa‘yi etkileyen birkac

bdlgesel olay disinda dogal afetler balkimindan Avrupa

geneli icin sakin ge¢mistir.

Biyuk sigorta gruplarinin
portfdylerini ¢esitlendirmek igin
etkinliklerini artirdiklart Orta ve Dogu
Avrupa Bélgesi'nde, Batili reastirans
sirketlerinin agirliklarint devam
ettirdikleri gdzlenmistir. Bolge'de
uygulanmaya baslanan Solvency Il
kurallarimin etkisi ile sigorta sirketleri,
bu kurallara tabi olmayan Ulkelerde
yer alan ve ozellikle derecelendirme
notu A'dan dislk olan reastrdrleri
panellerinde tutmak istememektedir.

Rusya'da sigorta diizenleme otoritesi
olan Merkez Bankasi'nin son birkag
yildir uygulamaya bagladigr sermaye
yeterlilik kriterleri dogrultusunda
sermaye yapisinda sorunlar yasayan
sirketlerin kapanma ya da buyuk
gruplarin binyesine katilmalan sireci
devam etmekte olup, 2017 yilinda
hayli azalmakla birlikte sigorta sirketi
sayis1 250 civanndadir.

Rus sigorta sirketlerinin, ABD ve
AB'nin son yillardaki politik ve
ekonomik yaptinmlan sonucu
dzellikle yaptirnma tabi riskler

icin reasurans kapasitesi bulma
konusunda yagadiklan sikintilar,
Merkez Bankasi'ni harekete gecirmis
ve 2016 yilinin Ekim ayinda
Rusya’nin ilk kamu reastrans sirketi
olan Russian National Reinsurance
Company kurulmugtur. 2017
yiliitibanyla s6z konusu Sirket'e
zorunlu reasirans devri baglamasi
neticesinde, dzellikle 2017 yili
yenilemelerinde, sigorta sirketlerinin
panellerindeki bazi reasirdrlerin
hisselerinde azalma meydana
gelmistir.

Rusya'da 2017 yilinda ciddi bir
dogal afet hasan yasanmamisg olsa
da, Ulkenin Sibirya Bolgesi'nde

yer alan elmas madeninde (Mir
Diamond) gerceklegen risk
hasarinin, yaklagik 150 milyon Euro
tutarnindaki kisminin reasirorlerce
tazmin edilmesi beklenmektedir.
Bu biytk hasarin yani sira, muhtelif
sirketleri etkileyen ki¢ik ¢apli

risk hasarlarinin meydana gelmesi
ve yilin ikinci yansinda Amerika
[Kitasi’'nda gerceklegen kasirgalann
uluslararasi reasirans piyasalarim
baski altina almasi nedeniyle, hasarli
tretelerde %5 ile %15 arasinda fiyat
artislan gerceklesmistir. Hasarsiz
anlagmalardaki fiyat indirimlerinin
ise onceki yillarin aksine %2 gibi
daha makul oranlarda gerceklestigi
gozlenmistir.

Orta Dogu/Kuzey Afrika

Orta Dogu ve Kuzey Afrika Bolgesi,
reaslrans sirketlerinin portfdy
cesitlendirme planlar icerisindeki
énemli yerini korumaya devam
etmektedir. Bélge piyasalarinda
yogun rekabet slrerken, hasarsiz
risk ve katastrofi programlan mevcut
sartlarla yenilenmistir. Bolge icin
cazip bir secenek olan boélismeli
anlagmalann komisyonlarinda cizi
artislar s6z konusu olmustur.

2017 yilimin Ocak ayinda Birlegik Arap
Emirlikleri'nde (BAE) meydana gelen
ve yaklagik 1,5 milyar ABD dolarina
ulasan tutan ile Orta Dogu piyasasinin
en bldylk hasarlarindan biri olan
"ADNOC" petrol rafinerisi yangini,

s6z konusu hasardan etkilenmis olan
sedan sirketlerin reastrans anlagsmasi
sartlarinda aleyhlerine degisiklikler
yapilmasina neden olmustur.
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Bunun yaninda, Glkedeki sigorta
sirketlerinin sermaye yeterliliklerine
iliskin olarak yUrirlige konulan

yasal dizenlemeye gore sirketler,
panellerinde bulunan reasirorlerin
derecelendirme notlann dikkate
alarak kargilik ayirmakla yikimld hale
gelmistir. S6z konusu sirketlere yeni
sartlara uyum saglayabilmeleri icin 3
yillik stre taninmistr.

Diger taraftan, Korfez Bélgesi'nin en
biyuk sigorta piyasalar olan BAE ve
Suudi Arabistan’da 01 Ocak 2018
tarihinden itibaren uygulanmak
Uzere, sigorta primi Uzerinden

%5 oraninda katma deger vergisi
alinmaya baslanmis olup, s6z
konusu vergilendirmenin ilerleyen
dénemlerde diger bolge Glkelerinde
de uygulanmasi beklenmektedir.
Bahsi gecen vergi mekanizmasinin
reasirans anlasmalar icin ne sekilde
isleyecegi konusu halihazirda
belirsizligini korumaktadir.

Orta Dogu Bélgesi'nde dikkat ceken
diger bir gelisme ise son yillarda
artan sirket birlesmeleridir. 2017
yilricerisinde Cigna Corporation
(ABD) Zurich Insurance Middle East
SAL'yi (BAE), Gulf Insurance Group
(Kuveyt) AlG Sigorta A.S."yi (Tirkiye),
Arabia Insurance (Libnan) ise Falcon
Insurance Co. SAOC'yi (Umman)
binyesine katmistir. Ayrica, British
United (UK) Bupa Arabia'nin (Suudi
Arabistan) %8'ini, Saudi British Bank
(Suudi Arabistan) Saab Takaful'un
(Suudi Arabistan) 932,5'ini ve

BKIC (Bahreyn) Takaful Insurance’in
(Bahreyn) %26,4'Gn{ satin almistr.
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56z konusu konsolidasyon sigorta
sirketlerinin reasirans panellerinde
degisiklige yol agmig; derecelendirme
notu gorece daha disik olan
reasurdrlerin hisseleri distrdlmas
veya katiimlan sonlandintmistir.

Son olarak, gectigimiz yillarda
baglayan ve uzun bir stredir devam
eden iran yaptinmlarinin kademeli
olarak kaldinlmasi iran1 Orta Dogu
piyasasinda potansiyeli yiksek
Ulkelerden biri haline getirmistir.
Ozellikle para transferi hususunda
cesitli ¢c6zim yollar arayan reasirans
sirketlerinin énimizdeki yenileme
dénemlerinde Iran'da daha aktif rol
oynamasi beklenmektedir.

Kuzey Afrika Bolgesi'nde Fas, Cezayir
ve Tunus piyasalan Bolge'deki

diger Ulkelere gdre sahip olduklan
yiksek sigorta yayginlik ve yogunluk
oranlanyla is kabull yapmak isteyen
reastrorlerin ilgisini cekmeye devam
etmektedir. Cezayir sigorta piyasas,
daha yiksek potansiyele sahip olmasi
nedeniyle yabanci reastrdrlerin
ilgisini cekse de Ulkenin tek
reastrans sirketi Compagnie Centrale
de Réassurance’a yapilan %50
oranindaki zorunlu devirden dolayi,
yabanci reasirorlere kismen kapali
konumdadir. Fas sigorta denetleme
kurumu tarafindan 2015 yilinda
yurdrlige konulan ve derecelendirme
notu A'nin altinda olan reasirérler
icin karsibk ayirma yikamlaldga
getiren yasa, bu reasirdérlerin
piyasaya erigimini zorlagtirmaya
devam etmektedir. Tunus piyasasi

ise Fas ve Cezayir'e kiyasla yeni
reasdrorlere daha agik olsa da,
sigorta sirketleri arasindaki agin
rekabet fiyatlar Gzerinde olumsuzluk
yaratmaktadir.

Kuzey Afrika Bolgesi'nde 2017 yilinda
herhangi bir dogal afet veya blyik
bir risk hasar yasanmamasina ragmen
kictk 6lcekli risk hasarlarindaki
frekans onceki yillara benzer bir

seyir izlemistir. Bu durum hasarli risk
programlarinda %5 oraninda artisa
sebep olmustur. Hasarli katastrofi
programlannin fiyatlarinda ise sinirli
yukselisler kaydedilmistir.

Hint Yarimadasi

2017 yiinda sigorta denetleme
kurumu IRDAI'nin onay vermesi ile
birlikte, Minich Re, Swiss Re, Gen

Re vb. gibi diinyanin énde gelen
reastrans sirketleri Hindistan'da sube
acmaya baglamistir. Bu gelismenin
ardindan gerceklesen 2017 yili Nisan
yenilemeleri dikkate alindiginda,
yabanai reasirdrlerin piyasadaki
mevcut trete islerini biyGtmek yerine,
oncelikli olarak &zel sigorta sirketleri
ile ihtiyari ig iliskilerini gelistirme
yoluna gittikleri gorilmuUstdr. Diger
yandan, tlkenin ilk 6zel reasirans
sirketi olan ve faaliyet iznini alan

ITI Re 2017 yilinda is kabuline
baslamamistir.

Uzak Dogu/Okyanusya

Her ne kadar reastrdrler piyasa ve
sedan bazinda farkli yaklagimlar
benimsemis olsa da, siregelen
gevsek piyasa kosullarn 2017 yilinda
da genel olarak etkisini devam
ettirmistir. 2018 yili yenilemelerinde,
dogal afet riskinin agirlikl oldugu Cin,
Filipinler, Tayland gibi piyasalarda
aliailar agisindan sartlarin daha sika
hale geldigi; Gliney Kore ve Singapur
gibi dogal afet risklerine pek maruz
olmayan piyasalarda ise bircok
alicinin, reasirans maliyetlerini
kontrol etmek icin programlarin
muafiyet seviyelerini yikseltmeyi
tercih ettikleri gdzlenmistir.
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Orta Dogu Bolgesi
reasirans piyasalarinda
dikkat ceken bir gelisme,
son yillarda artan sirket
birlesmeleridir.
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2017 yilinda Milli Reasirans'in toplam prim tretiminde
yurt disiislerin pay1 %25 oraninda gerceklesmistir.

Kiresel reasirdrlerin ilgi odagindaki
Japonya piyasasinda 2017 yili Nisan
yenilemelerinde, kapasite bolluguna
bagli olarak alicilar lehine olugan
kogullarin ve sedan sirketlerin fiyat
odakli yaklagimlarinin devam ettigi
izlenmistir. Sirkete gore farklilik
gostermekle beraber, genel olarak
katastrofi programlarinin dilim sayisi
azaltilarak, ilave firtina ve deprem
korumasi satin alinmis; risk esash
anlagmalann yapilarinda ise dikkat
cekici degisiklikler s6z konusu
olmamistir. Katastrofi program
fiyatlaninda %5 ila %7,5 civarinda
indirimler gérldrken, risk bazinda
koruma saglayan programlarin
fiyatlannda ise %7,5'e varan disUsler
kaydedilmistir. Bligmeli trete
komisyonlari sabit seviye ile 2 puan
yikselis araliginda gerceklesmistir.

Gin'de siregelen rekabetci piyasa
kosullarina bagl olarak, 2018 yilinin
yenileme sartlarinda beklenen
6lctde iyilesme kaydedilememis;
yasanan kidresel hasarlar sonucu,
yerel risk ve katastrofi programlarinin
fiyatlan tzerindeki baski hissedilir
hale gelmistir. Bélgedeki katastrofi
korumasina ydnelik talep, Harvey,
Irma ve Maria gibi felaketlerden
etkilenmemis olan yerel reastrérler
tarafindan karsilanmistir.

Glney Kore'de gerceklesen yanginlan
takiben, risk hasar fazlasi programlan
farkl sartlar ve %7,5 ila %15
civarinda degisen fiyat artiglanyla
yenilenmigtir. Ote yandan, mevcut
kapasite ayni seviyeyi korumakla
beraber, bolgede kayda deger

dogal afet meydana gelmemesine
karsin maliyeti %10'lara varan artig
gbstermistir.

2016 yilinda yasanan 7,8
bidyikligindeki Yeni Zelanda
Kaikoura Depremi sonucu 2017
yenilemelerinde duragan hale
gelen Avustralya ve Yeni Zelanda
piyasasi fiyatlan, yil icinde bolgeyi
etkileyen Kategori 4 seviyesindeki
Tropik Kasirga Debbie sonrasinda,
sinirli da olsa yéninl yukariya
cevirmistir. Hasars1z risk ve katastrofi
programlannin risk seviyesine

gore ayarlanmis fiyatlarinda

%2,5 seviyesine varan artiglar
kaydedilirken, hasarli programlarin
fiyatlan reasirdrlerin terzi usull
yaklagimlari ile buytk degiskenlik
gostermistir. Bazi reastrdrler yine
de, agirlikli sigorta sektérindeki
rekabetin etkisiyle fiyatlarin
yetersiz dizeyde seyrettigi
gorislyle, tercihlerini kapasitelerini
azaltmaktan yana kullanmiglardir.
Alinan teminat tutarinin 2017
yilindan itibaren Avustralya i¢in 200
yillik, Yeni Zelanda i¢gin ise 1.000
yillik gerceklesme olasiigina gére
belirlenmesini dizenleyen mevzuat
paralelinde, daha ylksek tutarda
dogal afet korumasi alinmasindan
kaynaklanan talep artigi gecen yil
oldugu gibi bu yil da devam etmistir.
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Yurt Dis1isler 2017 Yili Sonuglar
KKar odakl ve sirddrilebilir bdyidme
hedefi dogrultusunda portfoy
yayginliginin saglanmasi amaciyla
Milli Reasdrans, 2006 yilindan

bu yana uluslararasi reasirans
piyasalarinda daha aktif bir rol
oynamaya baslamistir. Sirketin

yurt digt isler portfoyU; gelismekte
olan piyasalardan alinan isler,
gelismis piyasalardan alinan isler,
Singapur Subesi isleri, Pool (FAIR/
ECO/TRP) isleri ve Kuzey Kibris Tirk
Cumhuriyeti'nden alinan islerden
olusmaktadir.

Yurt digt isler portféytinin énemli
bir kismim, 197 4'teki kurulusundan
bugine yoneticiligini Milli
Reasirans'in yaptig1 FAIR Reaslrans
Pool'un faaliyet alanindaki Glkelerden
alinan isler olusturmaktadir.

Ayni sekilde, 2008 yilinda aktif
olarak ig kabuline baslayan Milli
Reaslrans Singapur Subesi de ciddi
bir potansiyele sahip olan Uzak
Dogu'da etkin bicimde ¢aligmalarim
strdirmektedir. Yurt disi islerden
kaynaklanan prim tutarinin yaklagik
%77'sini olusturan gelismekte olan
piyasalarda istikrarli bir portfoy
biyukligine ulagilmistir. S6z
konusu piyasalarda var olan yiksek
seviyedeki reastrans kapasitesi

arzi ve buna bagli olarak daha fazla
hissedilir olan rekabetci ortam,
politik istikrarsizlik, ulusal piyasalan
korumaya yonelik zorunlu reasirans
devirleri ile derecelendirme notunun
artan dnemi gibi unsurlar, i kabuld
sirasinda daha ihtiyath hareket
edilmesine ve mevcut portfoyin
korunmasina yonelik tedbirler
alinmasina neden olmaktadrr.
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Bununla birlikte, uzun bir stredir
faaliyette bulunulan s6z konusu
piyasalarda mugsterilerle kurulan
glcly iligkilerin yani sira, sunulan
kaliteli hizmet neticesinde 2017
yilinda, mevcut portféyimize risk
istahimiza uygun yeni isler de dahil
edilmistir.

Diger taraftan, uluslararas faaliyetleri
gelistirme stratejisi cercevesinde,
2007 yilindan itibaren dinyanin énde
gelen bazi reasurorleriile Lloyd's
sendikalarina reasirans kapasitesi
temin edilerek gelismis piyasalardan
da ig kabull yapilmakta; Sirketimiz
portfoylnin cografi yayginlig

ile Grin cesitliligi artinlmaktadir.
Sinirli sayidaki dengeli retrosesyon
anlagmalanndan olugan gelismis
piyasalar portfoyd 2017 yil

sonu itibanyla yurt digi islerden
kaynaklanan prim tutarinin yaklagik

Yurt Dis1 Primin Brang Bazinda Dagilim

Yangin

Nakliyat
Mhendislik

Ferdi Kaza

Kara Araclan
Tanm

Kara Araglan Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Diger *

Hayat

Toplam

%23'Une karsiik gelmektedir. 2018
yili Ocak ay1 yenilemelerinde ilgili
portfdydeki mevcut islerin tamami
yenilenmis; ayrica piyasa kosullarinda
istikrar saglanacagi beklentisi ile
muhtelif Lloyd’s sendikalaninin islerini
teminat altina alan yeni bir anlagma
da gelismis piyasalar portfoyine dahil
edilmistir.

Geligmis ve gelismekte olan
piyasalardan kabul edilen reasirans
islerinden olusan yurt dig1 portfoyin
prim Uretimi, bir dnceki yila gére
%15,7 oraninda artis gostererek
2017 yil sonu itibaryla 267,6 milyon
TL seviyesine yikselmistir.
Gelismekte olan piyasalarla ilgili
olarak risk hasarlarinda meydana
gelen artig ve kur hareketlerinin
muallak hasarlar Gzerindeki olumsuz
etkisi karlibg simrlandirmistir. Buna
karsin, gelismis piyasalar portfoyl

* Kredi, Hukuksal Koruma, Ucak-Tekne, Cam Kirilmasi, Ugak Mali Mesuliyet, Kefalet

Yurt Digindan Alinan isler
Prim (TL)
Toplam Primdeki Pay1 (%)
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2017 yiinda dengeli yapisi ve
sedan sirketlerin piyasa kogullarni
etkin bigimde yénetmelerinin

yani sira, yilin Gglinct ¢eyregine
kadar buyik 6lcekte katastrofik
olayin gerceklesmemesine bagli
olarak net hasar prim oraninin
%50 seviyesinin altinda kalmasi
sonucunda olumlu neticelenmistir.
2017 yiinda meydana gelen
dogal afetler sonucunda gelismis
piyasalar portfoyline 11 milyon
ABD dolan civarinda hasar isabet
edebilecegi tahmin edilmekte
olup; bu tutarin dnemli bir kisminin
gelecek yil sonuclarina yansimasi
beklenmektedir.

Sonug olarak 2017 yilinda yurt
disiisler portféyinden toplam
19,1 milyon TL kar elde edilmisgtir.

Oran (%)
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100
2017 2016 2015 2014 2013
267.568.952 231.239.381 256.955.461 236.768.156 221.634.950
24,6 24,9 25,8 24,7 24,0
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Mali Durum, Karlilik ve Tazminat Odeme Giiciine iliskin

Degerlendirme

2017 yilinda Milli Reasirans'in

prim Uretimi bir 6nceki yila gore
%16,8 oraninda artarak, yaklagik
1.086 milyon TL, hasar 6demeleri ise
yaklagik 616 milyon TL seviyesinde
gerceklesmis; donem net kar ise
103,7 milyon TL olmusgtur.

Sirket'in likit varliklan aktif toplaminin
%50'sini olugturmaktadir. Milli
Reastrans 2017 yilinda da likit
varliklardan olusan gii¢li aktif yapisi
ve yatinma yonlendirilen varliklarin
dengeli vade dagilimi ile tim yasal ve
ticari ykidmlaltklerini finansal agidan
herhangi bir sikint1 ile kargilagmadan
yerine getirmistir.

Teknik islerle ilgili aynntil bilgiler
"2017 yili Teknik Sonuglan”
boéliminde yer almaktadir.

Finansal Sonuclar (milyon TL) 2017 2016% Degisim (%)
Toplam Aktifler 3.434,0 2.822,5 21,7
Ozkaynaklar 1.841,6 1.420,2 29,7
Teknik Gelirler 1.082,5 1.074,8 0,7
Teknik Kar/Zarar 63,2 85,1 (25,7)
Mali Gelirler 278,8 261,2 6,7
Mali Kar/Zarar 40,5 59,2 (31,6)
Donem Kari/Zaran 103,7 1443 (28,1)
*2016 yili tutarlan yeniden dizenlenmistir.

Odenmis Sermaye (milyon TL) Likit Aktifler (milyon TL) Prim Uretimi (milyon TL)

660 660 660 660 1709 997 1086
615 1.505 930

2013 2014 2015 2016 2017

Ozkaynaklar (milyon TL)

1.842

1.420%
1.253*

847 917

2013 2014 2015 2016 2017

1.470

1100 1.232

2013 2014 2015 2016 2017

Teknik Kar (milyon TL)

10,7

85,1%
63,2

2,5
’—‘ (29,1)*

2013 2014 2015 2016 2017

*2015 ve 2016 yili tutarlan yeniden diizenlenmistir.

958

925

2013 2014 2015 2016 2017

Dénem Kari (milyon TL)

167,2
144,3%
132,1%
103,7
30,4
2013 2014 2015 2016 2017
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Baslica Finansal Gostergeler

AKTIF KALEMLER (TL)
Nakit Degerler
Menkul Degerler
Bagli Ortakliklar
Sabit Degerler
Toplam Aktifler
PASIF KALEMLER
Teknik Karsitiklar
Ozkaynaklar

GELIR VE GIDER KALEMLERI
Teknik Gelirler
Teknik Giderler
Teknik Kar/Zarar

Mali Gelirler

Mali Giderler

Genel Giderler

Mali Kar/Zarar

Donem Kar/Zaran

2017
1.223.132.413
485.566.843
883.667.032
537.462.778
3.434.005.708

1.461.011.296
1.841.569.110

1.082.506.489
1.019.325.705
63.180.784
278.847.204
192.041.506
46.274.649
40.531.049
103.711.833

*2015 ve 2016 yili tutarlan yeniden dizenlenmistir.

2016*
1.125.225.034
379.491.869
551.268.910
490.521.070
2.822.479.663

1.281.578.500
1.420.211.473

1.074.784.017
989.695.519
85.088.498
261.178.363
175.258.106
26.726.616
59.193.641
144.282.139

2015*
991.998.486
477.908.745
445245371
426.968.376

2.647.784.232

1.202.255.960
1.253.164.879

1.019.316.777
1.048.400.008
(29.083.231)
292.239.946
121.243.981
9.859.605
161.136.360
132.053.129

2014
742.193.459
490.228.721
407.993.857
215.502.409

2.167.578.400

1.164.240.501
916.933.700

924.805.672
922.277.420
2.528.252
159.472.072
135.838.712
4.264.290
27.897.650
30.425.902

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

2013
603.582.774
497.248.099
381.857.848
195.869.451

1.991.784.422

1.056.899.201
846.566.588

956.855.452
946.136.774
10.718.678
266.117.245
89.422.021
20.214.311
156.480.913
167.199.591
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Finansal Analiz Oranlar (%) 2017 2016* 2015* 2014 2013
1. Sermaye Yeterliligine iligkin Oranlar
Brit Alinan Primler/Ozkaynaklar 59 65 80 104 109
Ozkaynaklar/Aktif Toplam 54 50 47 42 43
Ozkaynaklar/Net Teknik Kargiliklar 126 111 104 79 80

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iligkin Oranlar

Likit Aktifler/Aktif Toplam 50 53 56 57 55
Likidite Oram 174 166 164 156 152
Cari Oran 131 130 125 118 119
Prim ve Reasirans Alacaklar/Aktif Toplami 5 6 7 8 9

3. Faaliyet Oranlan
KKonservasyon Oram 88 89 88 86 86
Tazminat Tediye Orani 39 39 46 44 47

4, Karlilik Oranlan

Briit

Hasar Prim Orani 69 72 80 69 69
Masraf Oram 28 31 28 28 29
Birlegik Oran 97 103 108 97 98
Net

Hasar Prim Oram 76 77 87 78 78
Masraf Oram 31 34 32 32 33
Birlesik Oran 107 111 119 110 111
Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler 14 16 13 3 18
Vergi Oncesi Mali Kar/Alinan Primler 8 7 16 3 17
Teknik Kar/Alinan Primler 6 9 (3) -

Vergi Oncesi Kar/Aktif Toplam 4 5 5 9
Vergi Oncesi Kar/Ozsermaye (Kar Harig) 9 12 12 4 25

*2015 ve 2016 yili tutarlan yeniden dizenlenmistir.
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Sirket Sermayesine iliskin Degerlendirme ve Tespitler

Sirket'in sermaye yeterliligi hesaplamasi 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”
esaslarina gore yapilmaktadir. 56z konusu Yonetmelik esaslarina uygun olarak 2017 yili igin yapilan hesaplama

1.235 milyon TL olumlu sonug vermektedir.

Milli Reaslrans mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek yikimlilikleri kargilayacak dizeyde 6zkaynaga
sahiptir.

Sermaye Yeterliligi (milyon TL) 2017 2016* 2015* 2014 2013
Gerekli Ozsermaye Tutan 391 359 337 319,7 284,2
Hesaplanan Ozsermaye Tutar 1626 1179 990 6529 5818
Sermaye Yeterliligi Sonucu 1.235 820 653 333,2 2976

*2015 ve 2016 yili tutarlan yeniden dizenlenmistir.
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Milli Reastrans 2017 Yili Teknik Sonuclan

Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasidrans'in 2017 yilinda prim geliri, dnceki yila kiyasla %16,75 oramnda artarak 1.085.712.889 TL, édenen
hasarlan ise %7,61 oraninda artarak 616.006.496 TL olarak gerceklegmistir.

Prim Uretimi (TL)

Branslar

Kaza

Hastalik-Saglik

Kara Araclan

Rayli Araclar

Hava Araclan

Su Araglan

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Kara Araclan Sorumluluk
Hava Araclan Sorumluluk
Su Araglan Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Kredi

Kefalet

Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma
Hayat-Dis1 Toplam
Hayat

Genel Toplam

2017
38.973.085
7.605.904
21.540.505
456.774
30.059.346
40.782.720
521.732.614
313.468.608
43211274
7.008
48.562.577
(47.688)
546.544
1.131.580
1.752.535
1.069.783.386
15.929.503
1.085.712.889

*2015 ve 2016 yili tutarlan yeniden dizenlenmistir.

2017 Yili Prim Uretimi

Cografi Dagilim
Tarkiye

Asya

Asya

Orta Dogu

Avrupa

Bat1 Avrupa

Orta & Dogu Avrupa
Tdm Dinya

Diger (Amerika dahil)
Afrika

Toplam

(TL)
818.143.937
143.861.340

94.239.622
49.621.718
59.602.078
20.898.551
38.703.527
39.157.462
18.206.090
6.741.982
1.085.712.889

2016*
43.111.183
7.535.875
16.656.530
564.684
28.387.945
35.634.493
440.311.195
252.815.768
37.555.722
18.874
46.549.782
979

553.433
955.021
104.392
910.755.876
19.210.055
929.965.931

| el HEN)
W u >

RN DM WINOUVINIO

100

2015*
32.371.002
18.321.685
15.688.267

303.658
30.893.622
46.311.839

435.561.347
318.608.928
24.446.055
51.035
52.634.513
67.721
629.517
1.005.424
106.919
977.001.532
19.755.698
996.757.230

2014
25.697.737
20.497.465
13.663.229

587.311
25923.816
40.866.724

423.759.684
293.964.844
42.190.723
55.132
44554626
171.372
499.932
1.186.278
119.530
933.738.403
24.082.962
957.821.365

2013
22.937.900
24.283.988
16.693.706

914.270
26.903.870
41.088.970

420.382.014
269.552.559
32.664.040
71.286

L4 643344
103.791
484.452
2.600.254
83.403
903.407.847
21.743.651
925.151.498



Finansal Durum / 68

Milli Reasiirans 2017 Yili Teknik Sonuglan

Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

Millt Reaslrans'in teknik islemleri baslica, artan prim gelirlerinin olumlu etkisiyle iyilesen hasar prim oraninin yani sira,
teknik olmayan bélimden yapilan net aktarimlarin etkisiyle 63,2 milyon TL kar ile sonuclanmistir.

Teknik Karlilik (TL)

Branglar

Kaza

Hastalik-Saglik

Kara Araclan

Rayli Araclar

Hava Araclan

Su Araglan

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Kara Araclan Sorumluluk
Hava Araclan Sorumluluk
Su Araclan Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Kredi

Kefalet

Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma
Hayat-Dis1 Toplam
Hayat

Genel Toplam

2017
10.083.882
2.399.238
(4.417.497)
(82.917)
(18.198.146)
8.511.107
76.624.490
13.250.496
(32.593.428)
177.638
9.809.147
2.385
(1.169.210)
(1.412.299)
1.150.712
64.135.598
(954.814)
63.180.784

*2015 ve 2016 yili tutarlan yeniden dizenlenmistir.

2016*
27.027.266
(647.733)
2717711
847.538
6.389.882
12.583.486
79.364.312
2.945.551
(29.232.771)

(449.017)
(13.723.573)
(50.491)
(979.520)
(283.632)
79.424
86.588.433
(1.499.935)
85.088.498

2015*
9.803.094
(6.434.021)
(4.432.171)
(415.726)
1.645.617
1.801.192
40.114.600
(17.015.577)
(53.494.7 44)
31.147
(2.052.693)
336.636
(2.144.703)
370.538
86.918
(31.799.893)
2.716.662
(29.083.231)

2014
2.306.221
1.815.894
1.040.497

715.726
(12.072.728)
13.430.888
100.962.221
30.852.994
(69.278.192)
615

21.020

(72.961.039)
(959.123)
(220.253)
1.428.883

115.171
(2.801.205)
5.329.457
2.528.252

2013
1.641.447
3.409.797

(7.139.051)
714.229
6.795.787
2475216
23.478.949
2.823.727
(34.975.758)
(2.256)
66.778
5.708.723
(36.838)
(124.846)
935.782
526.506
6.298.192
4.420.486
10.718.678

Diger taraftan, Sirketimiz stratejisi dogrultusunda is modelimizde yapilan degisikliklerin teknik sonuglara yansimalarinin
daha saglikli bicimde degerlendirilmesi amaciyla teknik oranlarin ig yillar itibariyla gelisimi ise agagida yer almaktadir:

Is Y1l Bazinda Teknik Oranlar (net)

120
98

100
80
60 71
(%)
40
20

0
2013

H/P Oranm

102

74

2014

98

70

2015

Birlesik Oram

85

57

2016

62

35

2017
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2017 Yili Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Sirket'in finansal yatinmlari, 17.03.2011 tarih ve 27877 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” hiikimleri

cercevesinde hazirlanan ve Yonetim Kurulu tarafinda onaylanan "Varlik Yatinm Politikalan” dogrultusunda

yonlendirilmektedir.

Yatinm portféylnde getirisi ve likiditesi ylksek, riski ise asgari diizeyde olan finansal yatinm araglan tercih edilmistir.
Portfdyiin bir kismi is Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Mali sonu¢lara asagida ayrnintili olarak yer

verilmistir.

Yatirim Gelirleri

Vadeli mevduat faiz gelirlerinde meydana gelen artigin agirlikli etkisiyle finansal yatinmlardan elde edilen gelirler

%20,21 oraninda yUkselmistir.

Finansal yatinmlarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen karlar %6,3 oraninda artrmigtir. Bu durum temel olarak, menkul
lkiymet portféytnde yer alan yatinm fonlan satig gelirlerinin bir énceki déneme kiyasla daha olumlu gerceklesmesinden

kaynaklanmaktadir.

Vadeli mevduatlara iligkin faiz tahakkuklarinda meydana gelen azaligin agirlikl etkisiyle finansal yatinmlarin degerlemesi

kaleminde gerileme gdzlenmistir.

Cari yilda doviz kurlarindaki harekete baglh olarak Sirket'in déviz varliklarina iligkin evaldasyon islemlerinden elde edilen
gelirlerin azalmasi neticesinde kambiyo karlarn %17,95 oraninda digis géstermistir.

Bir 6nceki yilda Sirket'in bagli ortakligindan nakit temettl geliri elde etmemesi, cari yilda ise s6z konusu bagl ortakligin
kar dagitimi yapmasi neticesinde bagli ortakliklar ve misterek ydnetime tabi tesebbislerden gelirler kaleminde artig

kaydedilmistir.

2017 yilinda, yatinm amacl gayrimenkullerin gercege uygun deger yontemi ile muhasebelestirilmesi sonucunda
meydana gelen deger artiginin cari yilda daha az gerceklesmesi ile arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirlerde

gerileme meydana gelmistir.

Sirket'in 2017 yilinda yatinm gelirleri %6,8 oraninda artarak 278.847.204 TL seviyesinde gerceklesmistir.

(TL)

Yatinm Gelirleri

Finansal Yatinrmlardan Elde Edilen Gelirler

Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi

Kambiyo Karlan

Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler
Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

Diger Yatirnmlar

2017
278.847.204
139.201.432

22.820.237
1.328.966
41.419.317
17.197.550
56.622.702
257.000

2016
261.178.363
115.793.940

21.471.729
3.530.869
50.478.175
3.251
69.788.799
111.600

Degisim (%)
6,77

20,21

6,28

(62,36)
(17,95)

N

(18.87)
130,29
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2017 Yili Mali Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Yatinm Giderleri

Cari dénemde repo islemleri i¢in 6denen faiz giderinin bulunmamasi sebebiyle yatinm ydnetim giderlerinde azalig
gerceklesmistir. Yatinmlarn nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlarda, cari yilda tahvil satig zararinin olmamasinin
etkisiyle gerileme meydana gelmistir.

31 Aralik 2017 itibanyla teknik kargiliklarin yikselmesine bagli olarak Hayat-dig1 teknik bolime aktarilan yatinm gelirleri
%>5,4 oraninda artmigtir.

Ddviz kurlarindaki dalgalanmalann etkisiyle evaliasyon islemleri olumsuz sonuglanmis, bu nedenle kambiyo zararlarinin
yikseldigi gozlenmistir.

2017 yilinda $irket'in yatinm giderlerinde %9,6 oraninda artig gerceklesmistir.

(TL) 2017 2016 Degisim (%)
Yatirnm Giderleri (192.041.506) (175.258.106) 9,58
Yatirim Yonetim Giderleri—Faiz Dahil (846.635) (3.874.438) (78,15)
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (996.561) (1.964.332) (49,27)
Hayat-Dig1 Teknik Bolimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (156.592.562) (148.513.629) 5,44
Kambiyo Zararlan (21.942.845) (11.234.726) 95,31
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri (2.007.230) (1.716.887) 16,91
Diger Yatinm Giderleri (9.655.673) (7.954.094) 21,39

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

Bir 6nceki dénemde agirlikl olarak ertelenmis vergi yikimliligu giderinin etkisiyle olumsuz sonuglanan diger
faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar kalemi cari dénemde ertelenmis vergi
varligi olusmasi nedeniyle 9.420.780 TL olumlu neticelenmistir. Ertelenmis vergi varlig1 hesabinda meydana gelen artis
muallak tazminat karsiigindan kaynaklanan net nakit alislarinin iskonto edilmesi neticesinde ge¢mis yillarda olusan
ertelenmis vergi yikimlGliginin cari yilda 6denecek olmasindan kaynaklanmaktadir.

(TL) 2017 2016 Degisim (%)
E;%[earrlz?:l(}';i/g;lre\r/deezna:’/aerl(:lragand1§1 Faaliyetlerden Gelir ve (2.143.249) (23.167.772) (90,75)
Karsiliklar Hesabi (11.519.265) (10.907.174) 561
Reeskont Hesab1 (271.769) 550.110 -
Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesab1 9.420.780 - +
Ertelenmis Vergi Yukimliluga Gideri - (13.437.453) -
Diger Gelir ve Karlar 499.542 683.078 (26,87)
Diger Gider ve Zararlar (272.537) (56.333) 383,80

Sonug olarak Sirket'in, 2017 yili ddnem net kan 103.711.833 TL dizeyinde gerceklesmistir.
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Olagan Genel Kurul Gindemi

MILLT REASURANS TURK ANONIM SIRKETI
27 MART 2018 TARIHLi OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMi

=

Acilig ve Toplanti Bagkantiginin Olusturulmasy,

2. Yonetim Kurulunca Hazirlanan 2017 Y1l Faaliyet Raporunun Okunmasi ve Mizakeresi,
3. Denetci Raporunun Okunmasi,

4. 2017 Y1l Finansal Tablolarinin Okunmasi, Miizakeresi ve Onaylanmasi,

5. Yilicerisinde Bosalan Yénetim Kurulu Uyelikleri icin Tirk Ticaret Kanunu'nun 363. ve Esas Sézlesme'nin 12. Maddesi
Geregi Yapilan Sec¢imlerin Onaylanmass,

6. Ybnetim Kurulu Uyelerinin ibrasy,

7. 2017 Yab Karnnmin Dagitimi Hakkinda Karar Alinmasy,
8. Yonetim Kurulu Uyelikleri icin Se¢im Yapilmasr,

9. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi,

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin Belirlenmesi,

11. Yénetim Kurulu Uyelerinin Tirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. Maddelerinde Yazili Muameleleri Yapabilmelerine izin
Verilmesi.
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Yonetim Kurulu Raporu

Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 89'uncu ¢alisma dénemi olan 2017 yilinda elde edilen sonuglar gésteren Bilango, Gelir Tablosu, Kar Dagitim
Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akig Tablosu, yirirliikteki mevzuat hiikiimlerine ve Hazine Mistesarligi
tarafindan dngorilen ilke ve kurallara uygun bir sekilde hazirlanmig olup, Sayin Kurulunuzun inceleme ve onayina saygi
ile sunulmus bulunmaktadir.

2016 yiinda meydana gelen politik ve jeopolitik belirsizliklerin gélgesinde baglayan 2017 yilinda, ABD'de yasanan
siyasi gelismeler ve vergi dizenlemeleri basta olmak Gzere ekonomi alaninda atilan adimlar kiresel giindemi etkilemeyi
stirdirmistir. Diger yandan, ingiltere'nin AB'den ayrilma kararimi (Brexit) takiben AB ile yasanan pazarliklar devam
etmis, bunun yani sira ispanya’nin Katalonya Bélgesi'ndeki referandumdan cikan bagimsizlik yéniindeki karar AB'nin
geleceginin bir kez daha sorgulanmasina yol agmistir. Avrupa’da bircok Glkede yapilan secimler gindemde agirlik
kazanmis, Orta Dogu bdlgesinde siregelen sicak gelismeler 2017 yilinda da etkili olmustur.

Ancak tim risklere ragmen diinya ekonomisinin, kiresel krizin 10. yiinda, hem gelismis hem de gelismekte olan
piyasalardaki toparlanmanin katkisiyla ivmelenmesi sonucunda uzun bir aradan sonra kiresel biytime ile birlikte ticaret
hacminde genisleme gdzlenmistir. Beklentilerin Gzerinde gerceklesen bu performansi takiben IMF, kiiresel biytime
tahminlerinde yil iginde G¢ kez yukar yonld revizyona gitmistir. ABD'de igsizlik verilerindeki olumlu gelisme ve 1limli
seyreden enflasyon sonras1 Fed, 2017 yilinda yapmis oldugu faiz artinmlarnni piyasalarda olumsuzluk yaratmaksizin
gerceklestirebilmistir. Tdrkiye'nin baslica ticaret ortagi olan Euro Alani'na iliskin g&stergeler de piyasalann direng
kazandigina iligkin gorusleri desteklemistir. Bélge ekonomisi 2017 yilinda son 10 yilin en saglam icraatinin ardindan
%2,5 oraninda blyimus; bu dogrultuda Avrupa Merkez Bankasi genislemeci para politikasindan kademeli ¢ikig
sinyallerini vermistir.

Ulkemizin bulundugu bélgede hakim olan jeopolitik riskler 2017 yilinda da etkisini siirdirmiis; mevcut siyasi iklimin

ve sinir 6tesinde devam eden askeri operasyonlarin gélgesinde, Tarkiye ekonomisi yilin Ggincl ¢eyreginde %11,1

ile tahminlerin Gzerinde biyuyerek son 6 yilin en glcli performansini sergilemistir. Kredi Garanti Fonu kapsaminda
kullandinilan krediler ile 6zel tiketim harcamalarinda kaydedilen artigin agirlikli rol oynadigi biyimenin beraberinde
ortaya ¢ikan tiketici enflasyonu; Tirk Lirasi'nin doviz kuru sepeti kargisindaki deger kaybi ve basta petrol olmak tzere
ithalat fiyatlarindaki artislarin da etkisiyle 2017 yilin1 %11,92 seviyesinde tamamlamistir. S6z konusu gelismelerin yani
sira, 2016 yilina gore artig gbsteren issizlik, butce agigy, cari agik ve dig borg stoku gibi ekonominin diger gdstergelerinde
meydana gelen bozulmalarnn 6nimdzdeki dénemlerde de 6nemini korumasi beklenmektedir.

Reasirans piyasalarina balkildiginda, 2017 yilimin Gglncl ceyregi itibaryla reasirans sermayesinin 600 milyar ABD

dolan seviyesine ulastigl gézlenmektedir. 136 milyar ABD dolar sigortali hasara sebebiyet verecegi tahmin edilen dogal
afet hasarlarina sahne olan 2017, 2011 ve 2005 yillarindan sonra en maliyetli yil olarak kayitlara ge¢mistir. S6z konusu
felaketler nedeniyle olusan ekonomik kayip tutarinin ise 330 milyar ABD dolan civarinda olmasi beklenmektedir. Son

10 yilin ortalamas1 190 milyar ABD dolarindan hayli yiksek seviyede gerceklegen séz konusu tutarin yansinin Kategori

4 ve Uzeri siddetindeki Harvey, Irma ve Maria Atlantik Kasirgalarindan kaynaklandigi tahmin edilmektedir. Meksika'da
meydana gelen depremler ile Avustralya ve Yeni Zelanda'yi etkileyen Debbie Kasirgasi 2017 yilinin 6ne ¢ikan diger dogal
afetleri olmustur.
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Son yillarda siregelen gevsek piyasa kosullarimin, 2017 yilimin son ¢eyregine kadar devam ettigi gdzlenmekle birlikte,
s6z konusu ddnemde meydana gelen dogal afet hasarlar neticesinde, 2018 yili yenilemelerine gelindiginde yerini
nispeten daha siki ig kabul yaklagimlarinin sergilendigi bir ortama biraktig1 gérilmustir. Ancak, fiyat ve sartlarda izlenen
sikilagma, alternatif sermayenin de katkisiyla talebin oldukca Gzerinde seyreden reasirans arzimin agirlikli etkisiyle
reaslrdrlerin beklentilerini karsilamaktan hayli uzak kalmistir.

Tdrkiye Sigorta Birligi'nin verilerine gore, Glkemiz toplam prim Uretimi 2017 yilinda dnceki yila gére nominal bazda
yaklagik %15, reel bazda ise %2,7 oraninda biyime ile 46,6 milyar Turk Lirasi olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda
kaydedilen %30,5 oranindaki prim artisinin 2017 yi1linda 6nemli oranda azalmasinin baslica nedeni, Hayat-disi prim
Uretiminde en blylk paya sahip olan Kara Araglan Sorumluluk sigortalan prim gelirlerinin, 2017 yiinda mevzuatta
yapilan degisiklikle yUrirlige giren tavan fiyat uygulamasina baglhi olarak gecen yila kiyasla ayni seviyede kalmasidr.
S6z konusu gelisme neticesinde bransin Hayat-digi prim igcindeki pay1 %36,5'ten %32,8'e geriledigi gibi, sektdr prim
hacmi de olumsuz etkilenmistir. Toplam prim Uretiminde dnemli yer tutan diger branslardaki bliyime oranlan ise Kara
Araglarinda %12,1, Yangin/Dogal Afetlerde %19 ve Hastalik/Saglikta %19 olarak gerceklesmistir. Son yillarda ekonomiyi
canlandirma yéninde alinan tedbirlerle birlikte ivme kazanan Hayat bransinda ise yillik %35,8 oraninda artig gdsteren
prim gelirlerinin toplam sektdr prim Uretimi icerisindeki pay1 yeniden yaklagik %15 seviyesine yikselmistir.

Kuresel piyasalarda yasanan gelismelere karsin Turkiye'de faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin reasirans yenilemeleri
genel olarak kayda deger bir sikinti yaganmaksizin tamamlanmistir. Ancak, 2017 yilinin son ¢eyreginde meydana gelen
dogal afetlerin yarattigi belirsizlik ortaminda sigorta sirketlerinin saklama paylarini koruyan katastrofik hasar fazlas
anlagmalanna iliskin yenileme mizakerelerinin dnceki birkag ddneme gore daha zorlu gectigi degerlendirilmistir.

Yerel piyasa konusundaki bilgi birikimi, tecriibesi, uluslararasi reasirans sirketleri nezdindeki sayginigi ve gicli mali
yapist ile Milli Reastrans, Turkiye sigorta piyasasinda faaliyet gdsteren ve blyik bir cogunlugu yabanci sermayeli olan
sigorta sirketlerinin reasiirans anlagmalarinin dnemli bir bolimne katilmakta; 2018 yili yenilemeleri itibaryla 16
sirketin boligmeli reasirans anlagmasina liderlik yaparak %27 oraninda pazar payini elinde tutmaktadir.

Tdrkiye sigorta piyasasindan 1929 yilindan bu yana i kabul etmekte olan $irketimiz, yurt digina agilma stratejisi
cercevesinde, 2006 yilindan itibaren uluslararasi piyasalardan da is kabuline agirlik vermeye basglamig ve 2018 yili
yenilemeleri dikkate alindiginda, 50'yi agkin tlkede yerlegik 130 civarinda sirkete reasirans kapasitesi saglamistir. 2008
yilinda faaliyete gecen Singapur Subemiz ise 2017 yilinda 10. faaliyet yilin1 geride birakmistir. Bugtine kadar oldugu gibi,
dnimuzdeki dénemlerde de Sirketimizin yerel reasiirans piyasasindaki liderlik konumunun ve pazar payinin korunmasi,
yurt digt isler portféytnin de istikrarli sekilde gelismesinin saglanmasi dncelikli hedefler arasindadrr.

Sirketimizin 2017 yili itibanyla toplam prim Gretimi 1.086 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Toplam primin %75'ini
olusturan 818 milyon TL tutarindaki kismi1 yurt iginden, %25'ine kargilik gelen 268 milyon TL'lik kismi ise yurt digindan
kabul edilen islerden elde edilmistir. 2017 yilinda, teknik olmayan bélimden aktarilan yatinm gelir ve giderleri dikkate
alinmak suretiyle, teknik kissmdan 63,2 milyon TL, mali bolimden ise 40,5 milyon TL kar elde edilmis olup, Sirketimiz,
2017 faaliyet yiin1 103,7 milyon TL donem kar ile kapatmig bulunmaktadir. Sirketimizin 2017 yil sonu itibaryla 6denmis
sermayesi 660 milyon TL olup, aktif bUyUkligu 3.434 milyon TL'ye, 6zkaynaklar ise 1.842 milyon TL'ye yikselmistir.

Sirketimizin, faaliyette bulundugu 89 yilda kazanmis oldugu sayginligini ve giivenilirligini sirdirmek, bu 6zelliklerinin
yani sira gi¢li mali binyesi ile tercih edilen bir ig ortagi olmak konusundaki ¢abalarina biytk katki saglayan degerli
paydaslarimiza tegekkirlerimizi sunanz.

Saygilanmzla,
YONETIM KURULU
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Kar Dagitim Politikasi

Kar dagitim hususunda, Sirket'in menfaatleri ile pay sahiplerinin beklentileri arasindaki dengenin bozulmamasi ve
Sirket'in karlilk durumu gozetilir.

ilgili mevzuat ve Sirket Esas Sézlegmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim esaslarina agagida yer verilmigtir:

Sirket'te karnin dagitilmas1 Turk Ticaret Kanunu ve Sirket'in tabi oldugu diger mevzuat hikimleri dikkate alinarak Yonetim
Kurulu 6nerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gbrilen tim karsitiklar, vergi
ve benzeri yasal ve mali yukimlulikler ile varsa ge¢mis yil zararlan disdldikten sonra, kalan tutar Sirket'in net karim
olusturur.

Bu suretle meydana gelmis olan net kar agagida yazili sekil ve sira ile aynlir ve dagitilir.

a) Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanuni sinira ulagildiktan sonra da Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca
6ngodrilen tutarlar genel kanuni yedek akgeye eklenir.

¢) Kalan net kér tutarinin %10'u oraninda pay sahiplerine birinci kér pay1 dagitilir.

d) Sirket kendi paylarini iktisap etmisse Tiirk Ticaret Kanunu'nun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak
tutarda yedek akge ayirr.

e) Kalan miktardan gerekli gériildigi takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile tespit edilecek
miktarlarda tabii afet ve katastrofi fonu aynlabilir.

f) Net kdrdan yukarida yazili kanuni yedek akge, birinci kar pay1, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan
tutann, 3 maasi agmayacak sekilde %3'lne kadar olan kismi ¢alisanlara verilir.

g) Yukarda yazili ayrim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar Gzerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak
kaydiyla, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un karari ile pay sahiplerine ikinci kar pay1 6denir.

h) Tdrk Ticaret Kanunu'nun m. 519/2(c) hikm{ uyarinca kardan pay alacak kigilere dagitilacak toplam tutarin %10y
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

i) Kalan kisim Gzerinde Genel Kurul'un tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.

Tdrk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrast hikimleri saklidir.

Yasa hikm ile ayrnilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme'de pay sahipleri icin belirlenen birinci kar payr
aynlmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ¢alisanlara kdrdan pay dagitilmasina karar

verilemez.

Nakit kar pay1 dagitimi, en geg kar dagitim kararinin alindig1 Genel Kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay1 dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.
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Kar Dagitim Teklifi

2017 yili vergi 6ncesi karnni tegkil eden 150.503.442 Tl'den

Vergilerin tahakkukundan sonra bakiye kalirsa, kalan miktar ihtiyari yedek
akgelere eklenmek Gzere vergi karsiigi olarak 44.131.400 TL'nin
aynilmasindan sonra kalan ve 2017 yili bilango safi karini tegkil eden 106.372.042 TlL'den

Esas S6zlesme'nin 27/a maddesi geregince %5'ini teskil eden kanuni
yedek akge olarak... 5.318.602 TL'nin
aynlmasindan sonra kalan 101.053.440 TL'den

Esas Sozlesme'nin 27/c maddesi geregince, pay sahiplerine dagitilmak Gzere,

safi karn %10°unu teskil eden birinci kar pay1 olarak 10.105.344 TL'nin
aynlmasindan sonra kalan 90.948.096 TL'den
Esas Sozlesme'nin 27/f maddesi geregince personele dagitilmak Gzere 2.728.443 TL

ayrilmasindan sonra kalan 88.219.653 TlL'den

Esas Stzlesme'nin 27/g maddesi geregince pay sahiplerine 6denmek Uzere,

ikinci kar pay1 olarak toplam 39.894.656 TL
ayrilmasindan sonra kalan 48.324.997 TL'den
Ticaret Kanunu’nun 519/2(c) maddesi geregince kanuni yedek akge olarak 1.972.844 TL
ayrilmasindan sonra kalan 46.352.153 TL'nin

tamaminin ihtiyari yedek akgelere aktarilmasini onayiniza sunuyoruz.

Bu teklifimiz Yiksek Kurulunuzca kabul buyuruldugu takdirde, kar payr dagitimi 29.03.2018 tarihinde yapilacaktir. 2017
yilinda elde edilen olumlu sonucta katkilar bulunan is ortaklarimiza ve calisanlarimiza huzurlarninizda tesekkir ederiz.

YONETIM KURULU
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Sigortaciigin risk odakli bir faaliyet
olmas1 sebebiyle sigorta ve reasirans
sirketlerinde risk ydnetimi sistem

ve slreclerinin tesis edilmesi ve
risklerin sistematik olarak izlenmesi
oncelikli faaliyetler arasindadir. Bu
nedenle Sirketimizde risk yonetimi
teknikleri uzun yillardir uygulanmakta
olup, bu tekniklerin gelistirilmesi,

son yillarda tlkemizde ve dinyada
finans piyasalarinda yasanan olumsuz
gelismeler ve meydana gelen
beklenmedik dogal afetler nedeniyle
daha da 6nem kazanmistir.

Risk ydnetimi sisteminin amaci;
Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan
risklerin tanimlanmasi, bunlara iligskin
limitlerin belirlenmesi, etkin olarak
6lcilmesi, izlenmesi, kontrol edilmesi,
gerekli tedbirlerin alinmasi ve ilgili
mercilere raporlamalarn yapilmasinin
yani sira, Milll Reastrans T.A.S.'nin
itibaninin korunmasi ve sigorta
sirketlerine karg1 yikdmlaliklerin
zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirilmesinin saglanmasidir.

Sirket'in izleyecegi risk yonetimi
strateji ve politikalarinin hazirlanmasi
ve Yonetim Kurulu'nun onayina
sunulmasi amaciyla kurulan Risk
Komitesi'nin gérevi, i¢ Kontrol ve
Risk Yonetimi MUdurldga'ndn risk
yonetimine iligkin faaliyetlerini, ilgili
prosedirlere gére degerlendirmek
ve Sirket genelinde risk yonetimi
fonksiyonuna iligkin uygulamalan
izlemektir.

Sirket icinde ortak bir terminoloji
tesis edilmesi amaci tagiyan ve
maruz kalinabilecek risklerin
simflandinldigy, drnekler ile
tamimlandigi "Risk Katalogu” degisen
kosullar paralelinde giincellenmekte
ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir.

Aynca, Sirket'in maruz kaldigi/
kalabilecegi risklerin 6lgim
yontemleri, risk toleransy, risk
6lcimlerine iliskin gorev ve
sorumluluklar, risk limitleri, bu
limitlerin saptanma usulleri, limit
ihlali durumunda benimsenecek
eylem plani, limitlere iliskin yetki
ve sorumluluklar ve onay ve teyit
gerektiren durumlar Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan ve degisen
kosullar paralelinde giincellenen
"Risk Limitlerine iliskin Uygulama
Esaslan”nda detayli olarak
belirtilmistir.
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Sirket'in icrai fonksiyonlarindan ayn
olarak 6rgitlenmis olan i¢ Kontrol
ve Risk Yonetimi M4dirligi'ndn
risk yonetimine iligkin gorev ve
sorumluluklan;

Riskleri belirlemek, tanimlamak,
olcmek, izlemek, kontrol etmek,
Risk yonetimi stratejilerini esas
alarak risk yonetimi politikalarim
belirlemek ve Risk Komitesi'nin
onayina sunmak,

Risk yonetimi esas ve usulleriile
politikalarini Sirket'e duyurmak,
Risk yonetimi politikalarinin
uygulanmasini ve bunlara
uyulmasini saglamak,

Risk yonetimi teknik ve
yéntemlerini gelistirmek, risklerin
belirlenen limitler dahilinde
kalmasini saglamak, varsa limit
asimlarini izlemek,

Risk yonetimine iliskin raporlama
ve bildirim islemlerini yirttmek,
Uluslararasi piyasalarda éne ¢ikan
sermaye yeterliligi uygulamalan ile
ilgili gelismeleri takip etmek ve bu
kapsamda calismalar yapmaktir.
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Risk Yonetimi Uygulamalan

Temel Riskler ve Olciim Yéntemleri
Sirket'in maruz kaldig1 ve/veya
kalabilecegi riskler; finansal ve
finansal olmayan riskler olarak iki
ana kategoride izlenmekte olup,
temel risklerin tamimlarina ve
degerlendirme ydntemlerine iligkin
agiklamalara agagida yer verilmistir.

Finansal Riskler

Yazim Riski

Sigorta girketlerinin Ustlendikleri
sorumlulugun bir kismini ya

da tamamini devralma ve yine
sorumlulugun bir kismini ya da
tamamini retrosesyon yoluyla
devretme faaliyetlerini ticari
kazanca donistirme slrecinde,
reasirans tekniginin dogru ve
etkin olarak uygulanmamasindan
kaynaklanabilecek risk tirint ifade
etmektedir.

Yazim riskinin dl¢cUlmesinde, is
kabullerinin belirlenen limit ve
esaslar dahilinde yapilip yapilmadigy,
Sirket'in saklama pay: tutarlan

ile reastrans korumalarina iligkin
limitlerin “Risk Limitlerine iliskin
Uygulama Esaslari“nda belirtilen
kriterlere uygun olarak belirlenip
belirlenmedigi incelenmektedir.

Sirket'in kabul ettigi islerden
dogan sorumluluklarinin korunmasi
amaciyla retrosesyon anlagmalan
ddzenlenirken, Sirket'in sermaye
yap1si, piyasa kosullan, anlagmalarin
didzenlenecegi branslarla ilgili
kabul limitleri, risk profilleri, hasar
deneyimi, afet riski durumunda
olusabilecek kimdller ile bélgesel
bazdaki olay limitleri ve eger varsa
modellenen hasar tutarlan dikkate
alinmaktadir.

Kredi Riski

Sirket ile is iliskisi icinde olan kars
taraflann (piyasaya menkul kiymet
sUren taraflar, sigorta sirketleri,
reasUror sirketler ve diger borglu
taraflar) yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yikimlildklerini
lkismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirememelerinden dolay:
Sirket'in zarar etme ihtimalini ifade
etmektedir.

Kredi riski say1sal ve sayisal olmayan
yontemlerle dl¢tilmektedir. Sirket'in
cesitli faaliyet alanlan ve branslarda
kabul ettigi islerden kaynaklanan
sorumluluklarini korumak

amaciyla dizenlenen retrosesyon
anlagmalarinda yer alacak
reastrdrlerin seciminde kullanilan
temel kriter derecelendirme
notlandir. Diger yandan, kars
taraflann mali durumlan ve

6deme performanslar da dikkate
alinmaktadrr.

Riskin belirli bir ya da birkag
reastrdre devredilmesine bagh
olarak bir temerkiiz meydana
gelip gelmedigi degerlendirilirken,
reastrdrlere yapilan prim devirleri
esas alinarak, Turkiye'de ruhsat
almis olma, Mistesarlik¢a mali ve
teknik yeterlilik kriterlerine gére
olusturulan listede ve topluluk
icinde yer alma kriterleri goz
oninde bulundurulmaktadir. T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarlig
tarafindan belirlenen limitleri asan
prim devirleri yogunlagsma olarak
degerlendirilmekte ve yine T.C.
Bagbakanlik Hazine Mistesarlig
tarafindan belirlenen risk
katsayilanyla carpilarak sermaye

yeterlilik hesabina dahil edilmektedir.
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Aynica, bilanco dénemleri itibariyla
sipheli alacak bakiyeleri, Sirket
yatinnm portfoyinin karsi taraflar
bazinda dagilimi ve portféyde yer
alan 6zel sektdr bonolarint ihrag
eden kuruluglarin derecelendirme
notlan $irket Yatinm Politikasi'nda
yer verilen esaslar cercevesinde takip
edilmektedir.

Aktif-Pasif Yonetimi Riski

Sirket aktiflerinin, yikimlaliklerin
niteliklerini g6z 6niinde bulunduracak
ve risk-getiri dengesini optimize
edecek sekilde yonetilmemesinden
kaynaklanabilecek riski ifade
etmektedir.

Sayisal yontemlerle dl¢llen bu risk,
Sirket'in yazim ve kredi riski disinda
kalan diger tim finansal risklerini
icermelte olup, risk bilesenlerine
asagida yer verilmistir:

a- Piyasa Riski

Sirket'in finansal pozisyonunda,
piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz ve kur ile

hisse senedji, emtia ve opsiyon
fiyatlarindaki degismelere bagli
olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur
riski ve hisse senedi pozisyon riski
nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade
etmektedir.
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Sirket'in maruz kaldig1 piyasa riskinin
tespitinde, belirli bir sdre icin

elinde tuttugu yatinm portféyindn
degerinde, risk faktorlerindeki
dalgalanmalar nedeniyle belirli

bir given seviyesinde meydana
gelebilecek azami deger kaybini
6lcen Riske Maruz Deger (RMD)
yontemi kullanilmaktadir. RMD'nin
hesaplanmasinda ise ge¢cmis veriler
dikkate alinarak farkli senaryolarn
olusturuldugu "Tarihi Similasyon
Yontemi” benimsenmistir.
Hesaplamalarda geriye donik olarak
250 ig glint, %99 glven seviyesi

ve 1 glinldk elde tutma slresi esas
alinmaktadir.

Ganluk olarak hesaplanan RMD'ye
ilave olarak agagida belirtilen testler
uygulanmaktadir:

* Geriye Donuk Testler
* Stres Testleri
*+ Senaryo Analizi

Bu testler, beklenmedik ve
olaganlstld durumlarin yaratacag:
deger kaybini hesaplamada RMD
yéntemini destekleyici nitelikte olup,
6l¢im sonuglarimin dogrulugunun
test edilmesi ve farkli senaryolar
yaratilarak Sirket portfoyinin temel
risk faktorlerindeki degisimlere olan
duyarliiginin izlenmesi amacini
tagimaktadir.

Piyasa riskine iligkin limitler "Risk
Limitlerine iligkin Uygulama
Esaslan”nda, yatinm portfdyiine
iligkin limitler ve uygulama esaslan
ise ilgili yiin “Tarev Uriin Politikas1”,
"Makro Varlik Yatinm Politikas1”,
"Yatinm Politikas1” ve "Alternatif
Yatinm Plani“nda yer almaktadir. S6z
konusu limitlerin agilip agilmadig
dizenli araliklarla incelenmektedir.

b- Yapisal Faiz Orani Riski

Faiz oranlarinda meydana

gelmesi muhtemel degisimlerin,
bilangonun aktif olarak alim-
satima konu edilmeyen varlik ve
yUkidmldliklerinin degerlerini
olumsuz yénde etkilemesi riskidir.

Sirket'in reasirans faaliyetlerinden
alacaklan ve borglan, ilgili para
birimine ve vadelerine gére LIBOR
oranlart ile iskonto edilerek finansal
tablolara yansitilmakta oldugundan,
yapisal faiz orani riskine maruz
bulunmaktadir. Bu baglamda, Ucer
aylik dénemler itibaryla reeskont
islemlerinde kullanilan LIBOR
oranlarina agagi ve yukari yonlu
stresler uygulanarak, cari alacak ve
borclarin degerlerinde meydana
gelecek degisimler hesaplanmaktadir.

c- Likidite Riski

Sirket'in nakit akigindaki dengesizlik
sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak
ve zamaninda karsilayacak dizeyde
ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girigine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Bu risk sayisal yontemlerle
Olctlmekte olup, Sirket'in likidite
agig1 olup olmadigr bilancoda yer
alan aktif ve pasif kalemlerin vade
analizi yapilarak tespit edilmektedir.
Aynica likit varliklarnn yakamlalikleri
karsilama dizeyi likidite oram
kullanlarak takip edilmekte ve

tesis edilen limit cercevesinde
degerlendirilmektedir.
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d- Sermaye Yatirimi Riski

Sirket'in sermaye yatinmlannin
degerinde veya temettl gelirlerinde,
genel piyasa kosullan ve/veya
sermaye yatirimi yapilan sirketlerin
yOnetsel ya da mali binyelerine
iliskin sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade
etmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklar
hesabr ile satilmaya hazir finansal
varliklar ve baglh ortakliklar
hesaplarinda izlenen hisse
senetlerinin piyasa degerleri Borsa
istanbul (BIST) verileri baz alinarak
degerlendirilmektedir. BiST'te islem
gdrmeyen sermaye piyasasi araglarina
yapilacak sermaye yatinmlarina iligkin
kararlar ise Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenmektedir.

e- Gayrimenkul Yatirimi Riski
Sirket'in gayrimenkul fiyatlarina
duyarli varliklarinin, gayrimenkul
fiyatlarinda meydana gelen
degisikliklerden ya da agin
dalgalanmalardan olumsuz yonde
etkilenmesi veya gayrimenkullerin
ekspertiz degerinin altinda alici
bulmasi riskini ifade etmektedir.

Bu risk, mevzuatin 6ngdrdiga

esaslar ¢cercevesinde dizenlenecek
olan ekspertiz raporlari ile Sirket'in
ihtiyaglan ve yatinm politikalan
dikkate alinarak izlenmektedir. Bunun
yani sira, ekspertiz degerlerine

belirli oranlarda asagi yonla stres
uygulanarak gayrimenkul degerleri ile
6zkaynak degerinde meydana gelecek
kayip tutarlar takip edilmektedir.
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Finansal Olmayan Riskler

Faaliyet Ortam Riski

Sirket'in faaliyet gosterdigi
ortamlardaki dis faktorlerin (politik,
ekonomik, demografik vb.) Sirket'in
¢alisma kabiliyetini olumsuz yénde
etkilemesi riskini ifade etmektedir.

Bu riskin él¢ilmesinde sayisal
olmayan yontemler kullanilmaktadir.
s kabull yapilan Glkeler incelenerek,
politik ve ekonomik kogullar
nedeniyle ig kabuld yapilmasi

uygun gorilmeyen piyasalardan ig
alimp alinmadigi kontrol edilmekte
ve gelismekte olan piyasalar
portfoylne iliskin toplam tahmini
prim gelirinde pay1 ylksek olan
Ulkelerin derecelendirme notlan
incelenmektedir.

Strateji Riski

Sirket'in yonetimsel ve drgltsel
yapisinin etkin olmamasi,
stratejilerinin etkili bir sekilde
gelistirilememesi, 6rgit i¢inde
duyurulamamasi ve/veya
uygulanmamasi, hatali is kararlan,
alinan kararlann geregi gibi
uygulanmamasi veya sektdrdeki
degisikliklere zamaninda uyum
saglanamamasi gibi nedenlerle ortaya
¢ikabilecek zarar durumunu ifade
etmektedir.

Bu riskin ddzeyine iligkin 6lgimlerde,
sayisal olmayan ydntemler
kullanilmaktadir. "Kendi Kendini
Degerlendirme Metodolojisi” esas
alinmak suretiyle, "Anket” ve/veya
"Mulakat” yontemleri kullanilarak
maruz kalinan riskin etki ve olasilik
dizeyleri "Yiksek”, "Makul” veya
"Dislk" olarak tanimlanmaktadir.

Model Riski

Sirket'in risk 6l¢lim sireclerinde
kullandigr modellerin hatali
tasarlanmasi ve/veya uygulanmasinda
aksaklik yaganmasi nedeniyle ortaya
¢ikacak kayb1 ifade etmektedir.

Bu riskin dizeyine iligkin 6l¢imlerde,
"Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle,
"Anket” ve/veya “"Milakat” yontemleri
kullanilarak maruz kalinan riskin

etki ve olasilik dizeyleri “Yiksek”,
"Makul” veya "Distk"” olarak
tanimlanmaktadir.

Operasyonel Risk

Sirket'in, faaliyetini sirdirebilmesi
icin gerekli hayati fonksiyonlarini
yerine getirirken, uygun olmayan
ya da islemeyen ig slregleri, insan
hatalan, teknolojik ya da altyapiyla
ilgili aksamalar, yonetimdeki ya da
sireclerdeki degisiklikler, hatali i/
dis raporlama veya dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
potansiyel zararlar ile olaganistl
durumlar karsisinda faaliyetin
kesintiye ugramasi sonucu disik
maliyet ve yiksek verimliligi
saglayamamasini ifade etmektedir.
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Bu riskin dizeyine iligkin él¢imlerde,
sayisal ve sayisal olmayan

yontemler bir arada kullanilmaktadir.
Sayisal ydntem olarak, Solvency Il
kapsaminda gelistirilen “Katsay1
Temeline Dayali Standart Yaklagim
Yontemi” uygulanmaktadir. Bu
yontemde brit teknik karsiliklar ile
brit kazamlmis primler ait olduklan
branslara iligkin katsayilarla carpilarak
operasyonel riskler icin gerekli
sermaye hesaplanmaktadir.

Bu risk tirinin sayisal olmayan
yontemlerle dl¢ilmesinde ise,
yUrGtilen faaliyetlere iligkin risklerin
isi yapan personelin katilimiyla
ortaya konulmasini saglayan

"Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” kullanilmaktadir.
Yapilan degerlendirmeler neticesinde
Sirket’in maruz kaldig1 operasyonel
riskin dizeyi "Yuksek”, "Makul” veya
"Disik” olarak tanimlanmaktadir.

itibar Riski

Faaliyetlerindeki basansizliklar ya
da mevcut yasal dizenlemelere
uygun davranilmamasi neticesinde
Sirket’e duyulan giivenin azalmasi
veya itibarin zedelenmesi ile ortaya
cikabilecek kaybi ifade etmektedir.
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Bu riskin dl¢ilmesinde sayisal
olmayan yontemler kullanilmaktadir.
"Kendi Kendini Degerlendirme
Metodolojisi” esas alinmak suretiyle,
"Anket” ve/veya "Milakat” yontemleri
kullanilarak maruz kalinan riskin

etki ve olasilik dizeyleri; "Yuksek”,
"Makul” veya "Dusik"” olarak
tamimlanmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Riski

Sirket faaliyetlerinde kullanilan
donanimlarin, uygulamalann ve
iletisim kanallarinin bitindni
olusturan Bilgi Teknolojileri (BT)
stregleri, varliklan ve kaynaklarinda;
strateji ydnetimi, maliyet yonetimi,
insan kaynagi yonetimi, risk yénetimi,
olay ve problem ydnetimi, bilgi
givenligi, yedekleme sireci, tedarik
sireci, tedarikgi belirlenmesi ve
degerlendirilmesi, kullanicr kimlik
ve erigim yonetimi, kritik kaynaklarin
yonetimi, veri givenligi, butinldga
ve erigilebilirligi, yaziim ve donanim
edinimi ve degisikligi, test ve

sUrdm ydnetimi, hizmet kalitesi ve
devamliligy, ig strekliligi, olaganisti
durum ve konfigirasyon ydnetimi,
cevresel ve fiziksel faktorlerin
yOnetimi gibi faaliyet ve sireclerde
meydana gelen i¢ ve/veya dig
kaynakli aksakliklara bagli olarak
ortaya ¢ikabilecek zarar durumudur.

Sirket'in bilgi teknolojilerine iligkin
riskleri, basta uluslararasi bir cerceve
olan Bilgi ve ilgili Teknolojiler

icin Kontrol Hedefleri'nin (COBIT)
yani sira, diger uluslararasi kabul
gérmus uygulamalar esas alinarak,
Bilgi Teknolojileri Risk Yonetimi
Uygulama Usulleri'nde yer verilen
hususlar dogrultusunda 6l¢ilir ve
degerlendirilir.

Diger taraftan, is Strekliligi ve Bilgi
Teknolojileri Surekliligine iligkin alt
risklerin ydnetilmesi ve izlenmesi
amaciyla tanimlanan Olaganistd
Durum Yoénetimi sdredi, ilgili
mevzuat hikimleri cercevesinde
yuritilmektedir. Olaganistd Durum
Yonetimi kapsaminda her yil Sirket
ici egitim dizenlenmekte ve test/
tatbikat ¢aligsmasi yapilmaktadir.

Bu baglamda ig strecleri ve bilgi
sistemleri kapsaminda, 02.12.2017
tarihinde, Sirket'in izmir/Bayrakli'da
bulunan sunuculan Gzerinden
baglant1 saglanarak Olaganistd
Durum Caligma Ofisi'nde tatbikat
calismasi gerceklestirilmistir.

Veri okuma ve veri girisi yoluyla
gerceklestirilen bu tatbikatta, kritik
sureclere iligkin kaynaklara ve bu
kaynaklarda muhafaza edilen verilere,
kurtarma noktas1 hedeflerine uygun
sekilde erisilebildigi gbérilmdstir.
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Yukanda yer verilen risklerin
Olcilmesi sonucunda elde edilen tim
bulgular, bulgulara iliskin analizler

ve degerlendirmeler i¢ Kontrol ve
Risk Yonetimi Midurliga tarafindan
dizenli araliklarla Sirket Genel
Mddird, Risk Komitesi ve Yonetim
Kurulu'nun yam sira, Tirkiye is
Bankasi A.S. istirakler MiidUrligi'ne
raporlanmaktadir.

Maruz kalinan risklerin etki ve
olasilik dizeyinin yiksek bulunmasi
halinde yapilmasi gereken islemlere
iliskin eylem plani Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenmektedir.
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SIRKET SERMAYE YETERLILIGININ
DEGERLENDIRILMESI

Sirket sermayesinin yeterliligi, T.C.
Bagbakanlik Hazine Mistesarlig
tarafindan yayimlanan "Sigorta ve
Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Ol¢iilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” hikimleri esas alinarak
Ol¢ilmekte ve ¢ikan sonuglara
iligkin degerlendirmeler "Risk
Degerlendirme Raporu” ile Risk
Komitesi'ne, Yonetim Kurulu’'na

ve Tiirkiye is Bankast A.S. Istirakler
Midarligi’'ne raporlanmaktadir.

56z konusu Yonetmelige gore
kullamilan katsay1 esasli yontem,
Sirket'in her bir risk tird icin gerekli
olan sermaye miktarini tespit eden
ve bu sekilde ihtiyag duyulan toplam
sermayenin hesaplanmasina imkan
tanyan bir yontemdir.

SIRKET'IN DAHIL OLDUGU RiSK
GRUBU ILE YAPTIGI iSLEMLERE
LISKIN BILGILER

Tirkiye is Bankas1 A.S. grubuna bagli
olan Milli Reasilrans T.A.S., dahil
oldugu risk grubu kapsamindaki
sirketlerle iliskilerinde G¢lincd taraflar
icin gecerli olan kosul ve uygulama
esaslan dahilinde hareket etmektedir.

Grup sirketleri ile iligkiler genel
olarak, reasirans, bankacilik, portfoy
yonetimi, bilgi teknolojileri hizmetleri
ile risk yonetimi konularinda
yogunlagmaktadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, dahil
olunan risk grubu icin belirlenen
Konsolide Risk Politikalan'na uygun
sekilde yirttilmekte olup, olas:
riskler ve bu risklerin él¢ilmesi
sonucu elde edilen bulgular dizenli
olarak, grup icinde olusturulmus
raporlama sistemleriyle takip
edilmektedir.

Sirket'in dahil oldugu risk grubu ile
yaptigi islemlere ait detayli bilgiler
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarda
yer almaktadir.
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SIRKETLER TOPLULUGUNDA ANA
SIRKETIN FAALIYET RAPORLARI

a- Ana Sirket Milli Reaslrans T.AS.,
Anadolu Anonim Turk Sigorta
Sirketi'nin sermayesinin dogrudan
%157,31'ini, Anadolu Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin sermayesinin ise
dogrudan %1'ini, dolayli olarak
da %20'sini temsil eden miktarda
paya sahiptir.

o
T

Topluluga dahil isletmelerin Ana
Sirket Milli Reasirans T.A.S.'nin
sermayesinde pay1 bulunmaktadir.

Pay Sahibi:
Trakya Yatirm Holding A.S.

Sermaye icindeki Payr:
0,083135

Pay Sahibi:
Kiltlr Yayinlan ig Tirk A.S.

Sermaye icindeki Pay::
0,023618

c- Sirket'in Konsolide ve Konsolide
Olmayan i¢ Denetim ve Risk
Yonetimi Politikalan, Sirket'in dahil
oldugu sirketler toplulugu igin
belirlenen konsolide politikalar
cercevesinde hazirlanmakta ve
Sirket'in tam konsolidasyona tabi
ortakliklarint kapsamaktadir. S6z
konusu faaliyetlerde Tiirkiye Is
Bankas1 A.$.'nin ¢alismalan esas
alinmaktadir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Bagimsiz Denetc¢i Raporu

Giiney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM A.S. Fax: +90 212 230 8291
Eski Buyikdere Cad. Orjin Maslak ey.com
Building a better No: 27 Maslak, Sariyer 34398 Ticaret Sicil No: 479920
working world istanbul - Turkey Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
A) Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide olmayan 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide olmayan finansal
tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuize gore ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit
alaglanim, sigortacilik mevzuati geregi yirirlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlarn hikimlerini igeren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagh

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrnintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin
olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sigortacilik mevzuati geregi yirlrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak
hazirlanmis konsolide olmayan finansal tablolar bir baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan tam kapsamli denetime tabi tutulmustur.
S6z konusu sirket 17 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide olmayan
finansal tablolar Gzerinde olumlu gdris beyan etmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket Yénetimi, konsolide olmayan finansal tablolarin Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanlishik icermeyecek sekilde
hazirlanmasr igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan finansal tablolan hazirlarken $irket Yonetimi, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlisik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gdrisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirGtilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide olmayan tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢ide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

+ Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdérisimize dayanak tegkil edecek yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riski, hata kaynakli 8nemli bir yanlislig1 tespit edememe
riskinden yUksektir.)

+ Sirket'in i kontrolinin etkinligine iliskin bir gbris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedirlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul
olup olmadigi degerlendirilmektedir.



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu / 86 Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017
Bagimsiz Denetc¢i Raporu

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, $irket'in srekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin sdrekliligi esasint kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide olmayan finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goris diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanmitlanina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sdrekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide olmayan finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disindilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktay1z.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrast uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dizeninin,
TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis
ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetci Seda Akkus Tecer'dir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Raporu

T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlig1 tarafindan yapilan dizenlemeler cercevesinde yirirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
gore 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve
dipnotlarin "Sigorta ve Reasirans Sirketleri ile Emeklilik $irketlerinin Finansal Raporlamalarn Hakkinda Yénetmelik” hikimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Olmayan Bilango

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Denetimden Ge¢mis  Yeniden Dizenlenmis

Cari Donem Gegmis Dénem

I- Cari Varliklar Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 4.2,14 1.223.132.413 1.125.225.034
1- Kasa 42,14 5.842 17.446
2- Alinan Cekler - 1.950.000
3- Bankalar 42,14 1.223.126.571 1.123.257.588
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklan - -
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar 11 485.566.843 379.491.869
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 492.521.383 386.347.109
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler Karsiig - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirnmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Dusikligu Karsiig 11 (6.954.540) (6.855.240)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 176.061.654 162.954.919
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiig - -
3- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 113.058.283 112.405.704
4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiig - -
5- Sigorta ve Reasirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 63.003.371 50.549.215
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiig - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar 42,12 7.385 6.275
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar Kargihigi 42,12 (7.385) (6.275)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- liskili Taraflardan Stpheli Alacaklar - -
9- Iliskili Taraflardan Sipheli Alacaklar Kargilig: - -
E- Diger Alacaklar 4.2,12 1.231.493 1.663.239
1- Finansal Kiralama Alacaklan - -
2- Kazamlmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 42,12 288.736 248.885
4- Diger Cesitli Alacaklar 42,12 942.757 1.414.354
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- SUpheli Diger Alacaklar 12 53.177 53.177
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi 42,12 (53.177) (53.177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 125.842.706 100.306.187
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 114.233.617 92.601.448
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklan 4.2 11.284.419 7.029.475
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 324670 675.264
G- Diger Cari Varliklar 989.723 10.962.956
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 51.215 46.641
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 - 10.488911
3- Ertelenmis Vergi Varliklan - -
4- Is Avanslan 42,12 54.000 -
5- Personele Verilen Avanslar 4.2,12 466.665 -
6- Sayim ve Tesellim Noksanlan - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 417.843 427.404

8- Diger Cari Varliklar Kargihig
I- Cari Varliklar Toplami

2.012.824.832

1.780.604.204

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Olmayan Bilango

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
Il- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig - -
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiig - -
5- Sigorta ve Reasirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Kargiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar 42,12 17.966.058 16.858.335
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi 42,12 (17.966.058) (16.858.335)

B- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- ligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- Iligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiig - -
C- Diger Alacaklar - -
1- Finansal Kiralama Alacaklan - -
2- Kazamlmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar - -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Slpheli Diger Alacaklar - -
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiigi -
D- Finansal Varliklar 9 883.667.032 551.268.910
1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- istirakler - R
3- Istirakler Sermaye Taahhtleri - -
4- Bagli Ortakliklar 9 883.667.032 551.268.910
5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhutleri - -
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbusler - -
7- Misterek Yonetime Tabi Tesebbisler Sermaye Taahhitleri - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - -
9- Diger Finansal Varliklar - -
10- Finansal Varliklar Deger Dusukligau Kargiig - -

E- Maddi Varliklar 6 515.627.790 476.051.637
1- Yatinm Amacli Gayrimenkuller 6,7 365.981.000 326.090.000
2- Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger Disukligl Karsiig - -
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller 6 147.915.000 147.915.000
4- Makine ve Techizatlar - -
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 5.695.006 5.578.940
6- Motorlu Tasitlar 6 1.604.238 1.113.102

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) - -
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmig Amortismanlar 6 (5.567.454) (4.645.405)
10- Maddi Varliklara iligkin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatinmlar Dahil) - -
21.834.988 14.469.433

F- Maddi Olmayan Varliklar 8

1- Haklar 8 6.029.231 5.405.787
2- Serefiye - -
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar - -
6- Birikmis itfalar (Amortismanlar) 8 (4.242.018) (3.319.811)
7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar 8 20.047.775 12.383.457
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 51.066 85.479

1- Ertelenmig Uretim Giderleri - -
2- Gelir Tahakkuklar - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 51.066 85.479
H-Diger Cari Olmayan Varliklar - -
1- Efektif Yabanci Para Hesaplan - -
2- Déviz Hesaplan - -
3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmis Vergi Varliklan - -
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiig - -
II- Cari Olmayan Varliklar Toplam 1.421.180.876 1.041.875.459
Varliklar Toplami 3.434.005.708 2.822.479.663

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandr.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Olmayan Bilango

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKOMLOLUKLER
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢mis  Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
Ill- Kisa Vadeli Yukimlalikler Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar ihrag Fark - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukimlalikler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 36.392.472 36.432.984
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar 35.718.777 35.487.143
3- Sigorta ve Reasdirans Sirketlerinden Alinan Depolar 673.695 945841
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu - -
C-iliskili Taraflara Borglar 19 106.310 80.030
1- Ortaklara Borglar 45 81.850 66.287
2- istiraklere Borclar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger Iligkili Taraflara Borglar 45 24.460 13.743
D- Diger Borglar 19 3.032.087 2.941.104
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - 1.950.000
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar - -
3- Diger Cesitli Borglar 19,4.2 3.032.087 991.104
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E-Sigortacilik Teknik Kargiliklar: 17 1.390.078.067 1.236.368.574
1- Kazanmlmamig Primler Kargiig - Net 17 453.202.210 371.110.571
2- Devam Eden Riskler Karsiig1 - Net 17 5.834.053 3.285.325
3- Matematik Karsiliklar - Net 17 116.109 165.157
4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net 17 930.925.695 861.807.521
5- [kramiye ve indirimler Karsiig - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yikimliliikler ile Kargiliklan 19 8.574.495 1.453.431
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 1.317.814 1.321.251
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 148.338 132.180
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkimldlikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimlilikler - -
5- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yakidmlaldk Kargibiklan 19 44.131.400 3.558.844
6- Ddnem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimlilikleri 19 (37.023.057) (3.558.844)
7- Diger Vergi ve Benzeri YGkimlaluk Karsiliklan - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati Kargiig - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklan Karsiigr - -
3- Maliyet Giderleri Karsiig - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 19 5.781.650 4.778.313
1- Ertelenmig Komisyon Gelirleri 10,19 614.358 449.504
2- Gider Tahakkuklarn 19 4.921.575 4.165.628
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19 245717 163.181
I- Diger Kisa Vadeli Yiakimlialdkler - -
1- Ertelenmis Vergi Yakimlugu - -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklan - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YGkimlalukler - -
Il - Kisa Vadeli Yakimlidlikler Toplami 1.443.965.081 1.282.054.436

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Olmayan Bilango

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢mis  Yeniden Diizenlenmis
Cari Donem Gegmis Dénem
IV- Uzun Vadeli Yikimlilikler Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmig Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri - -
4- Cikanlmig Tahviller - -
5- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar ihrag Farka - -
7- Diger Finansal Borglar (YUkUmlalikler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu - -
C- iligkili Taraflara Borglar - -
1- Ortaklara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislere Borclar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger Iligkili Taraflara Borclar - -
D- Diger Borglar - -
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iligkin SGK'ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar - -
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E- Sigortacilik Teknik Kargiliklan 17 70.933.229 45.209.926
1- Kazanmlmamis Primler Kargiligi - Net - -
2- Devam Eden Riskler Kargiig1 - Net - -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsiigr - Net - -
5- ikramiye ve indirimler Karsihig - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17 70.933.229 45.209.926
F- Diger Yikimlilikler ve Karsiliklan - -
1- Odenecek Diger Yikimlilikler - -
2-Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

YukUmlalukler - -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklan - -

G- Diger Risklere iligkin Karsiliklar 23 47.628.666 36.887.730
1- Kidem Tazminati Karsilig 23 8.293.551 7.202.618
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklan Karsiigr 22,23 39.335.115 29.685.112

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan 19 110.500 -
1- Ertelenmig Komisyon Gelirleri -
2- Gider Tahakkuklan - -

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19 110.500 -
I- Diger Uzun Vadeli Yakimlalikler 21 29.799.122 38.116.098
1- Ertelenmis Vergi YGkUmlGlGga 21 29.799.122 38.116.098
2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yikimlalikler - -
IV- Uzun Vadeli Yikimlilikler Toplami 148.471.517 120.213.754

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandr.
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31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
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(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢cmis  Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Gec¢mis Donem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklan - -
4- Sermaye Dizeltmesi Olumsuz Farklan - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 112.341.037 121.258.386
1- Hisse Senedi ihrag Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlan - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlan 15 23723323 23.723.323
4- Yabanci Para Cevrim Farklar 15 (28.441.170) (26.027.092)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 117.058.884 123.562.155
C- Kar Yedekleri 714.872.855 259.066.470
1- Yasal Yedekler 15 64.131.019 55.535.403
2- Statu Yedekleri 15 - -
3- Olaganustu Yedekler 15 86.192.951 15.545.335
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 565.916.100 189.009.992
6- Diger Kar Yedekleri 15 (1.367.215) (1.024.260)
D- Gecmis Yillar Karlar 250.643.385 235.604.478
1- Gecmis Yillar Karlan 250.643.385 235.604.478
E-Gegmis Yillar Zararlan - -
1- Gegmis Yillar Zararlan - -
F-Dénem Net Kari 15 103.711.833 144.282.139
1- D6nem Net Kan 103.711.833 144.282.139

2- Dénem Net Zaran

3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kan 15
Ozsermaye Toplami

Yikimlalikler Toplami

1.841.569.110
3.434.005.708

1.420.211.473
2.822.479.663

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmisg
Denetimden Ge¢mis Gegmis Dénem
o 1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 1.063.774.256 1.055.096.940
1- Kazanilmis Primler (Reastr6r Payr Disilmis Olarak) 854.917.654 858.209.156
1.1- Yazilan Primler (ReasUror Pay1 Disilmis Olarak) 17 941.218.642 812.947.965
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 1.069.783.386 910.755.876
1.1.2- Reasirére Devredilen Primler 10,17 (128.564.744) (97.807.911)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler (-) - -
1.2- Kazamlmamis Primler Karsiiginda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Disilmis
Olarak) 17,29 (83.752.260) 25.497.587
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiig 17 (84.243.905) 27.459.609
1.2.2- Kazamlmamis Primler Karsiiginda Reastrér Pay 10,17 491.645 (1.962.022)
1.2.3- Kazanilmams Primler Karsiliginda SGK Pay1 (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reasiror Pay1 ve Devreden Kisim Distlmis
Olarak) (2.548.728) 19.763.604
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig (2.939.350) 19.805.015
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reasirdr Payi 390.622 (41.411)
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinim Gelirleri 156.592.562 148.513.629
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payr Distlmis Olarak) 52.264.040 48.374.155
3.1- Brit Diger Teknik Gelirler 52.260.130 48.374.453
3.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reasiror Pay1 3.910 (298)
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri (+) - -
B- Hayat Dig1 Teknik Gider (999.638.658) (968.508.507)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reastrdr Pay1 DUstilmis Olarak) (+/-) (647.434.998) (646.308.374)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Payr Diisiilmis Olarak) 17,29 (578.676.529) (546.199.418)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17 (600.996.193) (563.756.303)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reastrdr Pay (+) 10,17 22.319.664 17.556.885
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Degisim (ReasUror Pay1 ve Devreden Kisim Distlmis
Olarak) (+/-) 17,29 (68.758.469) (100.108.956)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiigi (-) 17 (74.971.893) (116.652.633)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Reasirér Pay1 (+) 10,17 6.213.424 16.543.677
2- ikramiye ve indirimler Kargiiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden [1sim Diisiilmiis
Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve indirimler Kargiig - -
2.2- ikramiye ve indirimler Kargiiginda Reastrdr Payi - -
3- Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisim DUstilmis Olarak) 29 (25.544.414) (21.194.150)
4- Faaliyet Giderleri 32 (326.659.246) (301.261.561)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastr6r Payi ve Devreden Kisim Dusilmis Olarak) (+/-) - 255578
5.1- Matematik Karsgiliklar (-) - 255578
5.2-Matematik Karsiliklarda ReasUror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) - -
6.1- Brit Diger Teknik Giderler (-) - -
6.2- Brit Diger Teknik Giderlerde Reastror Payi (+) - -
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B) 64.135.598 86.588.433
D- Hayat Teknik Gelir 18.732.233 19.687.077
1- Kazanmlmis Primler (Reastr6r Payr Disilmis Olarak) 16.242.726 17.549.152
1.1- Yazilan Primler (ReasUror pay1 Disilmis Olarak) 17 14.582.105 18.124.443
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 15.929.503 19.210.055
1.1.2- Reastirore Devredilen Primler 10,17 (1.347.398) (1.085.612)
1.2- Kazamlmamis Primler Karsiiginda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Distlmis
Olarak) 17,29 1.660.621 (575.291)
1.2.1- Kazamlmamis Primler Karsiligi 17 1.610.673 (502.515)
1.2.2- Kazanmlmamsg Primler Kargiiginda Reasirdr Payi 10,17 49948 (72.776)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reasiror Pay1 ve Devreden Kisim Distlmis
Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargiig - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reasirdr Pay - -
2- Hayat Brang1 Yatinm Geliri 2.393978 2.049.914
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payr Dusilmis Olarak) 95.529 88.011
4.1- Brut Diger Teknik Gelirler (+/-) 99.116 185.899
4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reastrér Payi (+/-) (3.587) (97.888)

5- Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandr.
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Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz  Yeniden Diizenlenmis
Denetimden Ge¢mis Gecmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
E- Hayat Teknik Gider (19.687.047) (21.187.012)
1-  Gergeklesen Tazminatlar (ReasUror Payr Disilmis Olarak) (+/-) (14.784.249) (10.454.943)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reas(rdr Payr Diistilmiis Olarak) 17,29 (14.424.544) (8.006.413)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (15.010.303) (8.664.622)
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1 (+) 10,17 585.759 658.209
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Degisim (Reasiror Payi ve
Devreden Kisim DUsiilmis Olarak) 17,29 (359.705) (2.448.530)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Kargiig 17 (922.579) (2.730.793)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Reasirdr Payi (+) 10,17 562.874 282.263
2-  Ikramiye ve indirimler Kargiiginda Degigim (Reasiirdr Payi ve
Devreden Kisim Distlmis Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve indirimler Kargilig1 - -
2.2- Ikramiye ve indirimler Kargiiginda Reas{irdr Pay - -
3-  Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden Kisim
Distlmis Olarak) 29 49.048 71.202
3.1- Matematik Kargiliklar 29 49.048 71.202
3.1.1- Aktleryal Matematik Kargilik 29 49.048 71.202
3.1.2- Kar Pay1 Karsiign (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Policeler
icin Aynlan Kars.) - -
3.2- Matematik Karsiiginda Reasuror Payi (+) - -
3.2.1- Aktleryal Matematik Karsiliklar Reasiror Pay (+) - -
3.2.2- Kar Pay1 Karsiig1 Reastiror Payi (Yatinm Riski Police Sahiplerine
Ait Policeler icin Ayrilan Kars.) (+) - -
4~ Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (ReasUror Pay1 ve Devreden
[Kisim Dusilmas Olarak) (+/-) 29 (178.889) (583.585)
5- Faaliyet Giderleri (-) 32 (4.772.957) (10.219.686)
6- Yatinnm Giderleri (-) - -
7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-) - -
8- Teknik Olmayan Bélime Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) - -
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D - E) (954.814) (1.499.935)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon igletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azalig Giderleri
3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

|- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu / 97

Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Yeniden Dizenlenmis
Denetimden Ge¢mis Gecmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
C- Teknik B6lim Dengesi- Hayat Dis1 (A-B) 64.135.598 86.588.433
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) (954.814) (1.499.935)
| - Teknik B6lum Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+1) 63.180.784 85.088.498
K- Yatinnm Gelirleri 278.847.204 261.178.363
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 139.201.432 115.793.940
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 22.820.237 21.471.729
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 4.2 1.328.966 3.530.869
4- Kambiyo Karlan 4.2 41.419.317 50.478.175
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden
Gelirler 4.2 17.197.550 3251
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 56.622.702 69.788.799
8- Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 - -
9- Diger Yatinmlar 257.000 111.600
10- Hayat Teknik Béliminden Aktarilan Yatinm Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (192.041.506) (175.258.106)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (846.635) (3.874.438)
2- Yatinmlar Deger Azalislan - -
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 42 (996.561) (1.964.332)
4- Hayat D151 Teknik Bolimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (156.592.562) (148.513.629)
5- Tirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlan 4.2 (21.942.845) (11.234.726)
7- Amortisman Giderleri 6.8 (2.007.230) (1.716.887)
8- Diger Yatinm Giderleri (9.655.673) (7.954.094)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
ile Gider ve Zararlar (2.143.249) (23.167.772)
1- Karsiliklar Hesabi 47 (11.519.265) (10.907.174)
2- Reeskont Hesab1 47 (271.769) 550.110
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Dizeltmesi Hesab1 - -
5- Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesab1 21,35 9.420.780 -
6- Ertelenmis Vergi YUkimlGlaga Gideri 21,35 - (13.437.453)
7- Diger Gelir ve Karlar 499.542 683.078
8- Diger Gider ve Zararlar (272.537) (56.333)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlan - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlan - -
N- Dénem Net Kar veya Zarari 103.711.833 144.282.139
1- Donem Kan ve Zaran 147.843.233 147.840.983
2- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yukimlalik Karsiliklarn 35 (44.131.400) (3.558.844)
3- Dénem Net Kar veya Zaran 103.711.833 144.282.139

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandr.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

51 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmemis Yeniden diizenlenmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2016

Ozsermaye
Isletmenin enflasyon Yabana
kendi hisse ~ Varliklarda  dizeltmesi paracevrim
Dipnot Sermaye senetleri  deger artisi farklan farklan
I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi -
31 Aralik 2015 660.000.000 - 90.674.929 - (19.573.401)
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - -
Il- Yeni Bakiye (01.01.2016) 660.000.000 - 90.674.929 - (19.573.401)
A - Sermaye Artirnmi - - - - -
1 - Nakit - - - - -
2 - I¢ Kaynaklardan - - - - -
B - Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar - - - - -
D - Finansal Varliklarnin Degerlemesi 15 - - 98.335.063 - -
E - Yabanci Para Cevrim Farklan - - - - (6.453.691)
F - Diger Kazang ve Kayiplar - - - - -
G - Enflasyon Dizeltme Farklan - - - - -
H - Net Donem Kan - - - - -
|- Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Karlarina
Transferler 38 - - - - -
J- Dagitilan Temettd 38 - - - - -
Il - D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2016 15  660.000.000 - 189.009.992 - (26.027.092)
Bagimsiz Denetimden Gecmemis Yeniden Diizenlenmis Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2017
Ozsermaye
Isletmenin enflasyon Yabana
kendi hisse ~ Varliklarda  dizeltmesi paracevrim
Dipnot Sermaye senetleri  deger artisi farklan farklan
I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi -
31 Aralik 2016 660.000.000 - 189.009.992 - (26.027.092)
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - -
Il- Yeni Bakiye (01.01.2017) 660.000.000 - 189.009.992 - (26.027.092)
A - Sermaye Artinnm - - - - -
1 - Nakit - - - - -
2 - i¢ Kaynaklardan - - - - -
B - isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar - - - - -
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - 376.906.108 - -
E - Yabanci Para Cevrim Farklan - - - - (2.414.078)
F - Diger Kazang ve Kayiplar - - - - -
G - Enflasyon Dizeltme Farklan - - - - -
H - Net Donem Kan - - - - -
|- Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Karlarina
Transferler 38 - - - - -
J- Dagrtilan Temettd 38 - - - - -
Il - Dénem Sonu Bakiyesi- 31 Aralik 2017 15 660.000.000 - 565.916.100 - (28.441.170)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Yasal Stati Diger yedekler ve Net dénem Gegmis yillar
yedekler yedekleri  dagitilmamis karlar kan karlar Toplam
49.622.694 - 121.693.982 130.243.408 151.237.322 1.183.898.934
- - - 1.809.722 67.456.224 69.265.946
49.622.694 - 121.693.982 132.053.130 218.693.546 1.253.164.880
- - (27.166.000) - - (27.166.000)
- - 856.812 - - 856.812
- - - - - 98.335.063
- - - - - (6.453.691)
- - - 144.282.139 - 144.282.139
5.912.709 - 66.421.759 (89.245.400) 16.910.932 -
- - - (42.807.730) - (42.807.730)
55.535.403 - 161.806.553 144.282.139 235.604.478 1.420.211.473
Yasal Stati Diger yedekler ve Net dénem Geg¢mis yillar
yedekler yedekleri  dagitilmamis karlar kar karlan Toplam
55.535.403 - 161.806.553 129.243.232 166.338.531 1.335.906.619
- - - 15.038.907 69.265.947 84.304.854
55.535.403 - 161.806.553 144.282.139 235.604.478 1.420.211.473
- - (6.846.226) - - (6.846.226)
- - - - - 376.906.108
- - - - - (2.414.078)
- - - 103.711.833 - 103.711.833
8.595.616 - 70.647.616 (94.282.139) 15.038.907 -
- - - (50.000.000) - (50.000.000)
64.131.019 - 225.607.943 103.711.833 250.643.385 1.841.569.110
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Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait
Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Cari Dénem
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortaalik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
2. Reasdirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 1.161.113.986 970.287.758
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortaailik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikist - -
5. Reastrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (1.116.616.835) (934.187.508)
6.  Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikis - -
7.  Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 44.497.151 36.100.250
8.  Faiz édemeleri - -
9.  Gelir vergisi 6demeleri (37.023.057) (10.488.911)
10. Diger nakit girisleri 41.122.733 19.986.988
11. Diger nakit qikislan (34.383.296) (23.007.947)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 14.213.531 22.590.380
B.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Maddivarliklann satisi 211.000 333274
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (9.025.268) (8.550.950)
3. Malivarlik iktisab1 11 (486.980.571) (441.427.489)
4. Mali varliklarin satisi 11 442.910.376 558.559.879
5. Alinan faizler 196.048.205 364.053.046
6.  Alinan temettiler 20.276.206 2.240.297
7.  Diger nakit girisleri 56.395.233 63.367.652
8.  Diger nakit ¢ikiglan (34.833.981) (27.497.837)
9.  Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 185.001.200 511.077.872
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Hisse senediihrac - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglarn 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler 2.23 (49.984.383) (42.791.319)
5. Diger nakit girisleri - -
6.  Diger nakit ¢ikislan - (110.233.780)
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (49.984.383) (153.025.099)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi (1.551) 1.761
E.  Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/(azalis) 149.228.797 380.644.914
F. Ddnem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.014.062.760 633.417.846
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.163.291.557 1.014.062.760

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

Konsolide Olmayan Kar Dagitim Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari D6nem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2017 © 31 Aralik 2016

I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI/(ZARARI) ¢ 150.503.442 135.640.914
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 (44.131.400) (3.558.844)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 (44.131.400) (3.558.844)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal YUkdmlilikler - -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2) 106.372.042 132.082.070
1.3. GECMi$ DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKGE (5.318.602) (6.604.104)
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A - (1.3 + 1.4 + 1.5))] 101.053.440 125.477.966

1.6. ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2, [KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Igtirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

(12.547.797)
(12.547.797)

(2.915.128)

(37.452.203)
(37.452.203)

(1.991.513)

(70.571.325)

132.082.070
20,0124

50.000.000
7,5758

92017 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamig oldugundan 2017 yili kar dagitim tablosu doldurulmamistir.

™31 Aralik 2017 dénem karina, TMS 19 uyarinca ayrilan 2.660.209 TL tutarindaki personele 6denecek temettd karsiigr da eklenmistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalandr.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Millf Reasirans Tark Anonim Sirketi'nin (“§irl<ett') sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi AS ("ls Bankasi”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan $irket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu Glke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith biironun oldugu
yerden farkliysa, faaliyetin stirdiiriildigi esas yer)

Sirket Tlrkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, "Anonim Sirket” statlisiinde faaliyet gbstermektedir. Sirket Genel
Midiirligi "Magka Caddesi No: 35, 34367 Sisli istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdigi reasirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli
prosedirler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube acilmis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baglamistir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ("Sigortacilik
Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi (*Hazine Mistesarlig”) tarafindan yayimlanan diger
yonetmelik ve dizenlemeler ¢ercevesinde yiritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrast konulan Sirket Esas Sézlesmesi'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

+ Turkiye ve yabanai Ulkelerde Hayat ve Hayat Disi Sigorta gruplar icindeki her tirlt dal ve branslara giren sigortalarla ilgili bélismeli-
bélismesiz, finansal ve diger bilumum reasirans islemlerini yapmak,

* Her trlG sigorta dal ve branslarini kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini yénetmek ve reasiiransina istirak etmek,
+ Tasinmaz mal almak, satmak, insaatin1 yaptirmak ve kiralamak,

* Fonlarina devamli, givenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tirld ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet daire ve
muiesseseleri ve iktisadi devlet tesekkillerine ait bor¢lanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kuruluglarin sermayelerine
katilmalk ya da kuruluslarina 6ncl olmak,

* Yukanda siralanan islemlerden basgka, Yénetim Kurulu'nun &nerisi ve Genel Kurul'un karari ile, yararli ve gerekli gorilecek ve
yasalarin yasaklamadig faaliyetlerde bulunmaktir.

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibaryla donem iginde galisan personelin ortalama sayis1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ust diizey ydnetici 6 5
Yonetici 33 29
Memur 130 128
Sozlesmeli personel 6 6
Diger personel 41 41
Toplam 216 209

1.6 Ust ydnetime saglanan {icret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, yénetim kurulu bagkan ve Gyeleriyle genel midir, genel koordinator, genel
midir yardimcilan gibi Gst diizey yéneticilere saglanan Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 5.910.690 TL'dir (31 Aralik 2016:
5.680.833 TL).
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanmilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine MUstesarlig1 tarafindan 4 Ocak 2008
tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plan Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mistesarligi tarafindan dnerilen yontem veya Hazine Mistesarligi’'ndan onay alinmasi
sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bolimlerine dagitabilirler. Bu ¢ercevede Sirket,
Hazine Mistesarligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay ¢ercevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan
fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son g yila iliskin olarak temin edilen brit yazilan prim
tutarlan esas alinarak yapilmaktadir.

Hayat dis1 teknik karsiliklar kargilayan varliklarn yatinma yoénlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bélimden
teknik bélime aktanlmakta, diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan bélim altinda simflandinlmaktadir. Teknik bolidme aktarilan
tutarlar alt branglara, her bir brang i¢in reastrér payr distilmis olarak hesaplanan net nakit akigi tutarlaninin toplam net nakit akisi
tutarina bélinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akigi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin
disllmesiyle bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar kargiiginda yatinnma yénlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bélimde birakilmakta, bu tutarlar
haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bélime aktarilmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

lisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 - Konsolidasyon notunda daha
detayli anlatildig1 Gzere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar ayrica hazirlanmistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki raporlama déneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani . Milli Reasirans Tdrk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel MUdurligi'nin Adresi : Macka Cad. No: 35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi : www.millire.com

Yukarnda sunulan bilgilerde dnceki raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

2.1 Hazirlik esaslan

2.1.1 Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18'inci maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu’nun (*Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine dayanilarak Hazine Mistesarlig tarafindan yayimlanan “Sigorta

ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalarn Hakkinda Yonetmelik” hikimleri geregince yurirlikte bulunan
dizenlemeler gercevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlar (*“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (*TFRS") ve Hazine
Mistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, agiklama ve genelgelere (tim
"Raporlama Standartlan”) uygun olarak hazirlamaktadr.

S6z konusu ydnetmeligin 4'Uncl maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
dizenlenmesine iligkin usul ve esaslarn Hazine Mistesarligi'nca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin
onceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolart ile kargilagtinlmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklan finansal tablolarin
sekil ve icerigi dizenlenmistir.
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(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Hiperenflasyonist llkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gbsteren sirketlerin finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihi itibaryla TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama'ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gliciindeki degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lgim
biriminden gosterilmesini ve 6nceki dénemlere ait bakiyelerin de aynmi birimden gdsterilmesini 6ngérmektedir.

Hazine Mistesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolariny,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"de ("Seri: XI No: 25 Sayili Teblig") yer alan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Dizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hGkimlere gore dizelterek 2005 yili agilis finansal tablolarint hazirlanmistir. Ayrica, Hazine
Mdistesarligi’'nin ayni yazisina istinaden 2005 yili bagindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona
erdirilmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yikimluldkler ile sermaye dahil
0zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gdre dizeltilmesi, bu tarihten
sonraki girislerin ise nominal degerlerinden taginmasiyla gésterilmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalan
Diger muhasebe politikalan

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarin, sigorta ve reasirans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas alarak kayitlarina
almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan
primler, tazminat ve komisyon tahakkuklar 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla,
sz konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylul - 31 Aralik 2016 tarihi arasindaki ¢ aylik hesap
dénemiile 1 Ocak-30 Eylil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt
baglantisi olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolay1 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla
birlikte, Hazine Mistesarligi'nin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket'e hitaben hazirladig yazisinda,
sedan sirketlerin hesap 6zetlerini reaslrans sirketlerine gdndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasimin mimkin oldugu ve
Hazine Mistesarligi'nca daha 6nce yayimlanan dizenlemelerdeki reasirans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun géz éniinde
bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarna iliskin bilgiler, yukanda 2.1.1 - Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan
6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miteakip bélimlerinde her biri kendi bastig1 altinda agiklanmistir.

2.1.3 Gecgerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gdsterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢im temeli

Finansal tablolar, glivenilir 6l¢imi mdmkidn olmast durumunda gercege uygun degerleri ile 6l¢llen alim-satim amacli finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, tdrev finansal araglar, maddi duran varliklar igerisinde gosterilen kullanim amagli gayrimenkuller ve
yatinm amacli gayrimenkuller ile istirakler harig yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére dizeltilmis tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistir.
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2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdigi reastrans anlagmalarinda dnceki dénemlerde, bazi yabanc Glkelerin yerel mevzuat, reasirans anlagmalarinin sartlar
ve yabana sirketlerin genelde toplam prim Gzerinden bildirimde bulunmalar nedeniyle yangin ve deprem brans arasinda prim ayrimi
yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine Mistesarligi'nin

2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapilamayan bélismeli yurtdigi anlagmalann primleri igin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden hesaplanan ortalama
oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine Mistesarligi'min 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda,
ilgili muhasebe politikasi degisikliginin gegcmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gecerli
olmak tzere 30 Haziran 2011 tarihi itibanyla ileriye donik uygulanmasi uygun gorilmdstir. Buna istinaden 31 Aralik 2017 tarihi
itibaryla hazirlanan finansal tablolarinda $Sirket, bélismeli yurtdigi anlagmalarinin yangin ve deprem primi ayrimint 1 Ocak 2017

- 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki yurtdisi bélismeli anlagmalardan hesapladigr agirlikli ortalama deprem primi oranina gore
gerceklestirmistir. Bélismesiz yurtdisi reasiirans anlagmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yUrirlige giren "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacagr
Varliklara iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak béliismeli yurtdisi reasiirans anlasmalanindan
elde edilen deprem prim orani kullanilmistir. Belirtilen reasiirans anlagmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlagmalardan
kaynaklanan hasar édemelerinin yangin ve deprem brangi ayrimi da prim ayrimi ile paralel yapilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 say1li Sirket'e hitaben hazirladig1 yazisina istinaden

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla IBNR hesaplamasinda, son is yili igin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son ig yili igin kazanilmig nihai prim tutar, is yili primlerinin yapilan s6zlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutan esas alinarak kazamlmamig
primler karsiig1 ve kazanilmis prim tutan hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmig prim miktaryla, son is yilindan &nceki is yillarina

gore hesaplanmig ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulagilmis ve bu tutardan son

is yili¢in hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutar ile muallak tazminat kargiigr ¢ikanlarak son is yili IBNR tutan
hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlan dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamay1
onlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat karsiigi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda
kullanilan veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukanda belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR
tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlan ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelgesi“nin 16'nci
maddesi uyarinca AZMM hesaplamalan ana brang Gzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibanyla, Genel Zararlar
ana branginda AZMM karsiigim Tarim ve Tanm digi alt branglar olmak Gzere ayn ayn hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana branginda
yer alan Tarm alt bransi ile Mihendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara déntsmesi streci itibaryla farkl
Ozelliklere sahip olmasindan dolay1, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarnn ortaya
¢ikmasina sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazist ile Hazine Mistesarli§i’'na, Genel Zararlar ana branginda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayr alt brans seklinde yapilabilmesi igin izin bagvurusunda bulunmustur.
Hazine Mistesarligi'nmin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazisi ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarnm ve
Tarnim dig1 olmak Gzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2017 itibanyla, ilgili yéntem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye dénlk olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise,
degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.
Hazine Mistesarlig1 Sigortacilik Genel Midirligi tarafindan yayinlanan 2017/07 no’lu genelgeye iliskin degisikliklerin etkileri

Hazine Mistesarlig tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan "Muallak Tazminat Karsiigindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin
iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge'de (2017/07) aciklandig (izere, sigorta sirketleri sigortaciik mevzuatina gére ayirdiklan muallak
tazminat karsiiginin olusturacag net nakit akislarinm genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1. maddesi
uyarinca, muallak tazminat karsiiginin "Genel Sorumluluk” ve “Kara Araglar Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamanin zorunlu
hale getirilmesi muhasebe politikas1 degisikligi oldugundan finansal tablolar geriye donik olarak yeniden dizenlenmistir.



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu / 106 Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Geriye dontk olarak yapilan degisikliklerin etkileri agsagida gdsterilmistir:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ayrintili bilangoda yapilan dizeltmeler:

Yeniden

Aynintili bilango Onceden raporlanan diizenlenmis Dizeltmelerin etkisi

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

Il - Kisa Vadeli Yakimlildkler 1.387.435.503 1.282.054.435 105.381.068
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklan 1.341.749.642 1.236.368.574 105.381.068
2- Devam Eden Riskler Karsiig1 - Net 11.121.932 3.285.325 7.836.607
4- Muallak Tazminat Kargiligr - Net 959.351.982 861.807.521 97.544.461
IV- Uzun Vadeli Yakimlaliakler 99.137.540 120.213.754 (21.076.214)
I- Diger Uzun Vadeli Yikimlalikler 17.039.884 38.116.098 (21.076.214)
1- Ertelenmis Vergi YGkimlulagu 17.039.884 38.116.098 (21.076.214)
V- Ozsermaye 1.335.906.619 1.420.211.473 (84.304.854)
E-Gegmis Yillar Zararlan (-) 166.338.531 235.604.478 (69.265.947)
1- Gegmis Yillar Zararlan 166.338.531 235.604.478 (69.265.947)
F-Dénem Net Kar 129.243.232 144.282.139 (15.038.907)
2- Donem Net Zarari (-) 129.243.232 144.282.139 (15.038.907)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle aynintili gelir tablosunda yapilan diizeltmeler:
Yeniden
Ayrintili gelir tablosu Onceden raporlanan dizenlenmis Dizeltmelerin etkisi
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 1.052.100.689 1.055.096.940 (2.996.251)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Payi ve

Devreden Kisim Digtlmis Olarak) 16.767.353 19.763.604 (2.996.251)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiig 16.864.912 19.805.015 (2.940.103)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasirdr Payi (97.559) (41.411) (56.148)
B- Hayat Dis1 Teknik Gider (984.310.890) (968.508.507) (15.802.383)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Degisim (Reastror Payi ve

Devreden Kisim Distlmis Olarak) (115.911.339) (100.108.956) (15.802.383)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiig (132.937.317) (116.652.633) (16.284.684)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Kargiliginda Reastrdr Pay: 17.025.978 16.543.677 482.301
C- Teknik B6lim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B) 67.789.799 86.588.433 (18.798.634)
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+1) 66.289.864 85.088.498 (18.798.634)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar (19.408.045) (23.167.772) 3.759.727
6- Ertelenmis Vergi Yikimliliga Gideri (9.677.726) (13.437.453) 3.759.727
N- Donem Net Kan veya Zaran 129.243.232 144.282.139 (15.038.907)
1- D6nem Kari ve Zaran 132.802.076 147.840.983 (15.038.907)
3- Donem Net Kar veya Zarari 129.243.232 144.282.139 (15.038.907)
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01 Ocak 2016 tarihi itibariyle ayrnntili bilangoda yapilan dizeltmeler:

Yeniden

Ayrintili bilanco

Onceden raporlanan

diizenlenmis

Diizeltmelerin etkisi

01 Ocak 2016

01 Ocak 2016

Il - Kisa Vadeli Yikimlilikler 1.403.717.553 1.317.135.120 86.582.433
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklan 1.265.406.202 1.178.823.769 86.582.433
2- Devam Eden Riskler Kargiligi - Net 27.889.285 23.048.929 4.840.356
4- Muallak Tazminat Karsiligr - Net 840.992.113 759.250.036 81.742.077
IV- Uzun Vadeli Yukumlilikler 60.167.746 77.484.233 (17.316.487)
I- Diger Uzun Vadeli Yakimlalikler 1.683.513 19.000.000 (17.316.487)
1- Ertelenmis Vergi YGkimluliga 1.683.513 19.000.000 (17.316.487)
V- Ozsermaye 1.183.898.934 1.253.164.880 (69.265.946)
D- Ge¢mis Yillar Karlan 281.480.730 350.746.676 (69.265.946)
1- Gegmis Yillar Karlan 281.480.730 350.746.676 (69.265.946)

2.2 Konsolidasyon

Hazine Mistesarlig tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iligkin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi") ile sigorta, reasiirans
ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo

yayimlamasini istemektedir.

Bu cercevede, Sirket'in bagli ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi'nin ("Anadolu Sigorta”) finansal tablolar tam
lkonsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Miltag Turizm A.$. Konsolidasyon Tebligi'nde 6ngdrilen istisna ¢ercevesinde; s6z konusu bagh
ortakligin aktif toplaminin Sirket'in aktif toplaminin yizde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami diginda birakilmis ve
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla elde etme maliyetinden kayitlara yansitilmistir.

Hazine Mistesarligi'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagh Ortaklk, Birlikte
Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatinmlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitilmasina iliskin Sektér Duyurusu”nda, bireysel
finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlarin TMS 27 - Konsolide

ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda belirtilen maliyet ydntemine veya TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin mimkdn oldugu belirtilmektedir. S6z konusu duyurulara paralel olarak, Sirket
raporlama dénemi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolarinda s6z konusu bagl ortakligim, borsalarda olusan fiyatlan kullanarak
gercege uygun degeri tizerinden gbstermistir.

2.3 B6lim raporlamasi

Bir faaliyet bolimu, Sirket'in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve
harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet
sonuglan dizenli bir sekilde gdzden gecirilen, performansi 6l¢llen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir. Sirket

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini sirdirmekte olup halka agik
olmadigi icin bolim raporlamast yapmamaktadir.

2.4 Yabanai para kargiliklan

islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama dénemi itibaryla, yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve yikimluldkler, raporlama dénemindeki kurlardan TL'ye ¢evrilmekte ve ¢evrim sonucu olugan ¢evrim farklan satilmaya
hazir finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri Gzerinden olusan kur farklan harig, sonucun pozitif veya negatif olmasina
gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlar ve kambiyo zararlar hesaplarina yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden olusan kur farklar kar/zarar
hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar Gzerinden hesaplanan kur farklan 6zkaynak hesaplarinda
“finansal varliklann degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amacgli gayrimenkuller hari¢ olmak Gzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem i¢in enflasyona
gore dizeltilmis maliyet tutarlan ile izlenmektedir. Daha sonraki dénemlerde maddi duran varliklar i¢in herhangi bir enflasyon
dizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gére endekslenmis tutarlar, varsa deger disikliga icin ayrilan
kargiiklar disilmelk suretiyle maliyet tutar olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar,
maliyetlerinden varsa kur farki gibi tutarlar disildikten sonra kalan degerleri Gzerinden, varsa deger distkligu icin aynlan kargiliklar
disllmek suretiyle kayitlara yansitilmaktadir.

Sirket, kullanim amacli gayrimenkullerinin ilk kayitlara ainmalan sonras1 él¢imlerine iliskin muhasebe politikalarinda degisiklik
yaparak 2015 yilinin t¢lncid ceyreginden itibaren ‘maliyet ydnteminden’ ‘yeniden degerleme yéntemine’ ge¢mis ve bu
gayrimenkullerini gercege uygun degerleri Gzerinden 6lgmek suretiyle finansal tablolarinda gostermeye baslamistir.

Kullanim amacli binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlan tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen gercege
uygun degerlerinden binalarin miteakip birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal tablolara
yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmig amortisman varligin brit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden
degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

KKullanim amacli arsa ve binalarin taginan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, vergi etkileri netlestirilmis
olarak, bilangoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir. Gayrimenkul bazinda yapilan
degerlendirmeler sonucunda bir 6nceki dénemdeki artislarina karsilik gelen deger azalislan s6z konusu fondan disilmekteyken; diger
tdm azalislar ise kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklanin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net
defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Arsalar i¢in sinirsiz 6mUrleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri veya
yeniden degerlenmis tutarlan Gzerinden maddi varliklarin faydali 8mirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
aynlmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalan gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme &nemli bir etkisi olan ya da sonraki ddnemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik
bulunmamaktadr.

Maddi duran varliklar igin ilgili amortisman paylan faydali 6mirleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émr olarak
ongorilen sireler agsagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omdur (Yil) orani (%)
Kullanim amacli gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7-333
Motorlu tagitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5 20,0

2.6 Yatinm amachi gayrimenkuller
Yatinm amagli gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadr.

Yatirim amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tzere maliyet bedeli ile 6l¢lldikten
sonra gercege uygun degerinden 6lgllur. Gergege uygun deger ile degerleme sonucunda olusan degisimler ise gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Yatinm amacli elde tutulan bir gayrimenkulin satilmasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter degeri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Yatinm amacli gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin
belirlenmesi durumunda bilanco dig1 birakilirlar.

Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatinm amacli elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden simiflandiginda,
sz konusu gayrimenkuldn kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri, simflama degisikligi ile ilgili
muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Sirket'in maddi olmayan duran varliklan bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet
bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden dnce aktife giren varliklar
icin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gegen sire dikkate
alinip enflasyon dizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alig bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara
yansitilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlan, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede olusan
maliyetler Gzerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarnin faydali dmdrlerine gore (3 yil-15 yil) dogrusal
amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri izerinden ayirmaktadr.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve sirdirmekle iliskili maliyetler, olustuklart dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrold
Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazilim Grlnleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla sire ile
maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6mirleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve kargi taraftan nakit veya bagka bir finansal varlik edinme veya karsilikli
olarak finansal araglar degistirme haklkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dért grupta siniflandinlabilir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borgluya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger
distkligu icin aynlan karsilik tutan disilerek, etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden &l¢ilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alim-satim amaclilar diginda kalan
finansal varliklardan olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip dénemlerde gercege uygun degerleri
Gzerinden dl¢llmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili
finansal varliklanin etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercege uygun degerleri arasindaki farklan ifade
eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarnlmasi durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda
olusan deger, gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatinmlar icin gercege uygun deger, degerleme ydntemleri kullanilarak hesaplanmakts; faiz, vade ve
benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlarn baz alinarak gercege
uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonetme glictine sahip oldugu
isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem goren bagli ortakliklar, Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolarinda,
borsalarda olusan fiyat Gzerinden gercege uygun degeri ile 6l¢lilmektedir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem gérmeyen
bagli ortakliklar ise varsa deger disukligu ile ilgili karsilik distldikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadr.
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2.9 Varliklarda deger disukligi
Finansal varliklarda deger distkligi

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisikligine ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadig1 hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislan Gzerindeki etkisi
sonucunda deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugradig varsayilir
ve deger disikligl zaran olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlannmin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel kargilik ayrilmaktadir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutan o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle 6l¢ilen bor¢lanma araglarinin
geri kazanilabilir tutan tahmini gelecekteki nakit akimlarimin piyasadaki faiz oranlan ile bugiinkl degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger distkligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disikliginin geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa deger
distikligl geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lcilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandinlmis
borclanma senetlerindeki deger distkliginin geri cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirlmis sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger distiklGginin geri ¢evrilmesi ise dogrudan ¢zkaynaklardan

yapilir.

Duran varliklarda deger disikligi

Sirket, her raporlama déneminde varliklaninin deger disikligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmast durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarim TMS 36
- Varliklarda Deger Disikligine iliskin Tirkiye Muhasebe Standard cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili
varligin defter degerinin altinda olmas1 durumunda deger disUkligu karsiigr ayirmaktadir.

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal araglar

Raporlama dénemi itibariyla Sirket'in tiirev finansal araglarn bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur). Sirket tUrev islemlerini, TMS 39 -
Finansal Araclar: Muhasebe ve Ol¢me standardi hiikiimleri uyarinca aim-satim amacli islemler olarak simflandirmaktadir.

Tdrev islemler, bilangoya gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.
Tdrev islemlerden dogan yikidmlulik ve alacaklar sézlesme tutarlan Gzerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Tdrev islemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri Gzerinden &lgilmekte ve gercege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gore "Alim-satim amagli finansal varliklar” veya "Diger finansal borglar” hesaplarinda bilango icerisinde
gosterilmektedir. Yapilan 6l¢im sonucu ilgili tirev finansal araglarn gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptinm glicine sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi
net tutarlan Uzerinden tahsil etme/ddeme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina
sahip olmas1 durumlarinda bilangoda net tutarlar Uzerinden gdsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlan’nca izin verildigi slrece veya Sirket'in alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar igin net olarak gdsterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan "nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda olan veya bloke olarak
tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlan ile orijinal vadesi t¢ aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatinmlar olarak tammlanmaktadir.
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2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Tirkiye is Bankasi AS
("is Bankas1”) Grubu'dur. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pay tutan Pay oran Pay tutan Pay oram
Ad (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye Is Bankasi AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reasirans TAS Mensuplan Yardimlagma Sandig Vakfi 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

Dénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar

Bulunmamaktadr.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar pay1 alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket Esas Sézlesmesi
cercevesinde sz konusu kurucu hisseleri, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karari ile Sirketge satin alinabilir. Sirket'in
net karindan kanuni yedek akge, birinci kar pay1 ve Esas Sézlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) aynildiktan sonra kalan
bakiyenin 93,5 kurucu paylarina kar pay1 olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul
6. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S.
tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket OlaganUsti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha
edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden kargilanmasina karar verilmistir.

Sirket'te kayitli sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatinm sodzlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, $irket'in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini
kabullendigi sézlesmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandinlmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmis olan bitin primler yazilan primler hesabr altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orani, finansal arag fiyat, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmay1 6ngéren sdzlesmeler yatinm sozlesmeleri olarak
siniflandinlmaktadir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasirér olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta sézlesmelerinin bir tirl olan reasirans
sozlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reasirans
sozlesmelerinin bir trd olan retrosesyon sdzlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama dénemi itibanyla Sirket'in &nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinm sézlesmesi olarak siniflandirilmis
sdzlesmesi bulunmamaktadir.
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2.15 Sigorta ve yatinim sézlesmelerinde istege bagh katiim 6zellikleri

Sigorta ve yatinm soézlesmelerindeki istege bagh katiim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik sézlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(ii)  Tutan ve zamanlamasi sézlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan; ve

(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sozlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tirtinin performansing;
(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatinm gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla, istege bagh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatinm sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.16 istege bagl katiim dzelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket'in raporlama donemi itibaryla, istege baglh katilim &zelligi olmayan yatinm sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yikdmlilikler; baska bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda olusan
yukimlalikleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal tablolarinda finansal yikimlildkler, etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Bir finansal yikimlilik 6dendiginde kayitlardan ¢ikarnlmaktadr.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglan %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca
%20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanacaktir). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglan istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu, bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tdrkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar
paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temetti 6demeleri izerinden %15 oraninda stopaj
uygulanir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil iginde 6denen gegici vergiler, o yilin
yilik kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tdrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincd ayin 25%inci glind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglann finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki “gegici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borglann iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kan
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yikimlilikleri, finansal tablolarda, sadece $Sirket'in cari vergi varliklarin,
cari vergi yikimlulidkleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa net olarak gdsterilmektedir.
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Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklan gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara iligkin cari dénem kurumlar
vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. ilgili varliklann degerlemesi sonucu
olusan degerleme farklarn dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gecerli vergi oram %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yiliginde (2018, 2019 ve 2020 yillan iginde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orani
kullamlmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gerceklesmesi/kapanmasi
beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orani kullanilmistir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Unci maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla "6rtuld kazang dagitim” basligi altinda transfer
fiyatlandirmas1 konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitim
Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi milkellefleriilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan (rln, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili bir sekilde
dagitildig1 kanaatine varnilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonras1 yikimlilikler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet siresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, ¢alisanlarin ve onlarin
bakmakla yukimld olduklan kisilerin alacaklart emeklilik prim ve maaslarint belirten hizmet dénemi sonrasina iliskin emeklilik plamdir.

Sirket calisanlan, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmusg olan "Milli Reasirans Tark
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi"nin ("Sandik”) Gyesidir.

8 May1s 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirdrlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Givenlik
Kanunu’nun (“Kanun”) 73'Gnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen ¢ yil icinde
SGK'ya devredilmesi &ngorilmustir. Devre iligkin strenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karar 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 May1s 2011'de dolan tg yillik stre yeni Bakanlar Kurulu Karar ile 8 Mayis 2013’e
uzatilmigtir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4'incl maddesinde 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasimin ikinci
cmlesinde yer alan “iki yil” ibaresi "dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 May1s 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20°'nci maddesi kapsamindaki
bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalan, borsalar veya bunlann teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmus bulunan
sandiklann istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmig olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumuna devredilmesine
iliskin srenin bir y1l uzatilmasi; Bakanlar Kurulu'nca kararlastinlmistir.

Sirket calisanlan, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmus olan "Milli Reasirans Trk
Anonim Sirketi Memurlart Emekli Sandigi”nin Gyesidir. 8 May1s 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili "Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
banka sandiklanmin istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin
ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren Uc yil icinde Sosyal Givenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmas, ¢
yillik devir siiresinin Bakanlar Kurulu karar ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hikidm altina alinmis ve son olarak 8 Mayis 2015 tarihine
kadar uzatilmistr.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Is Saglig ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
KKararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reasirans sirketleri, ticaret odalan, sanayi odalar, borsalar
veya bunlann teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmug bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik
istirakgileri bu Kanunun 4'incl maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalan belirlenecektir.
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Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibaryla devredilen kisilerle ilgili olarak
yUkimlGliginin pesin degerinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orant %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollan itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yGkimliliginin pesin degeri
hesaplanir.

Kidem tazminati karsilig

Tirk is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmusg olan ve istifa veya kétl davrams disindaki sebeplerden Sirket'le iligkisi kesilen
veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
yikiimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, hitkiimet
tarafindan belirlenen 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile simirlandinlmstir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda aktieryal metotlanin kullanilmasin
gerektirmektedir. Revize edilen TMS 19 uyannca, énceki dénemlerde gelir tablosunda muhasebelestirilmekte olan aktleryal kazang
ve kayiplar, cari ddnem finansal tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis ve yenilenen standart uyarinca gerekli
agiklamalar yapilmigtir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla kullanilan aktteryal tahminler sdyledir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani %4,25 %4,25
Beklenen maas/tavan artig orani %6,00 %6,00
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00 %2,00

Yukanda belirtilen beklenen maag/limit artis orant hikimetin yillik enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis, ¢alisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar igin finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Kargitiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimlildgin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yUkdmlalik tutannmin givenilir bir sekilde 6lgllebilmesi durumunda séz konusu kargiik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama
dénemi itibaryla yukimliligin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda buglnki degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince givenilir
olarak él¢llemedigi ve yikimliligin yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yUkdmlalik "kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklan finansal
tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gésterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket'in reasGrdr sifatiyla sigorta ve reasirans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden olusmaktadir. Yazilan

brit primler Gzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reasirdre devredilen primler” icerisinde
gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) igin U¢ ayda
bir ekstre ve ihtiyari devirler i¢in aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket'in sigorta ve reastirans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi durumunda
reasiror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olugsmaktadir. Sirket, gerceklesen risklere iligkin sigorta
sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat demelerini gerceklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir dénemi
olmayip risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.
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Alinan ve 6denen komisyonlar

Reaslror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reasirans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler
karsiiginda reasirorlerden alinan komisyon gelirleri agsagida 2.24 - Kazanilmamig primler karsiligi notunda daha detayli anlatildig
Gzere; 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce Uretilen poligeler icin kazanilmamig primler karsiigi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra Uretilen policeler icin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak
suretiyle tahakkuk esasina faaliyet sonucglarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yukimlaligin 6mri siresince tahmin edilen nakit édemeleri ve akimlarin1 defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oranm bir
finansal varlik ya da yikimlGligin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Gcret ve komisyonlan ve
islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ olmak tzere
finansal bir varlik ya da yGkimlildgin iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklarin elden
¢ikanlmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplan icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla
“Finansal yatinmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatirimlarin nakde gevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplan
icerisinde gosterilmistir.

Temetti

Temettd gelirleri, ilgili temettlyi elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.

2.22 Kiralama islemleri

Sirket'in raporlama dénemi itibariyla finansal kiralama s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira sresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar pay1 dagitimi

28 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Sirket'in 2016 yili faaliyetleri sonucunda olugan
129.243.232 TL tutarindaki dénem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettd olarak ortaklara
ddenmesine, kalan tutanin ihtiyari yedekler olarak ayrnlmasina karar verilmis olup, 49.984.383 TL'si nakit olarak 6denmis olup, 15.617
TL'si Kisa Vadeli YGkumlilikler altinda Ortaklara Borglar hesabinda muhasebelestirilmistir.

2.24 Kazanmlmamis primler karsiig

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirdrlige giren “Sigorta ve
Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin Yonetmelik” ("Teknik Karsihiklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazamlmamis primler karsiigy, yirirlikte bulunan sigorta sozlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan
laismindan olugmaktadir. Bununla birlikte;

+ glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimkin olmayan reasirans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler
karsiiginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

* belirli bir bitig tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son ¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin
%150'sinin kazanilmamig primler karsiig1 olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Bu cercevede Sirket, kazamlmamis primler kargiigini, boldsmeli reasirans anlagmalan igin trete ve ihtiyari sézlesmeler kapsaminda
devredilen primler Uzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat s6zlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk
eden primlerin %50'sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve bélismesiz reasirans anlagmalar igin ise sézlegmenin baglangig ve bitig
tarihlerini g6z éninde bulundurmak kaydiyla glin esasina gére hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan sifatiyla devrettigi primler igin
kazamlmamig primler karsiigr ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazamlmamis primler karsilig, matematik karsilik ayrlan sigorta sézlesmeleri harig diger sézlesmeler i¢in aynlmaktadir. Yillik
yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sireli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin de
kazanilmamisg primler kargiig1 hesaplanmalktadir.
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7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin 1 Ocak 2008 tarihinde yirirlige girmis olmasi nedeniyle;
uygulanacak hikidmleri belirlemek Uzere Hazine Mistesarligl, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayil "Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Kargiiklarinin 5684 Sayili Sigortaciik Kanunu Hikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sini
("Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha 6nce yapilan hesaplamalarda kazamlmamis primler karsilig1 hesabi sirasinda deprem primleri
disilurken; Uyum Genelgesiile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen poligeler igin, kazanilmamisg primler karsiig1 hesabi
sirasinda deprem primlerinin disilmemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden ¢nce yazdig1 deprem
primleri i¢in kazanilmamis primler karsiig1 hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri i¢in kazanilmamis primler
karsiigint hesaplamaya baglamistir.

Onceki yillarda, kazanilmamg primler karsih@ yirrlikte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar diisiildiikten
sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mistesarligi’'nin “Kazanilmamis Primler Kargiiginin Hesaplanmasina ve
Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri igin Kullanilacak Hesap Kodlarina iligkin 2007/25 sayili Genelgesi“nde 2007 yili igin
komisyon disilerek aynlan kazanilmamig primler kargihiginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya
¢ikacak sorunlann énlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden énce tanzim edilen policeler i¢in komisyonlar digtldikten sonra
kazanilmamis primler karsiligr ayrilmast uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler icin ise yeni sisteme gére
islem yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige giren “Sigorta ve Reasilrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatinlacag Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reasiirans
sirketlerinde kazanilmamg primler karsiig1 hesaplamasinda degisiklik yapilmamistir.

2.25 Muallak tazminat karsilig

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen 6denmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin
muallak tazminat karsiigr ayrilmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 say1li Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren "Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagn Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” uyarinca,
tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiiginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis
eksper, bilirkisi, danigman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Gzere tazminat dosyalarinin tekemmali icin gerekli tim gider
paylan dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda ricu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemistir.

Hayat brans1 harig olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsilig ile icerigi ve uygulama esaslan
Hazine Mistesarligi'nca belirlenen aktleryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reaslrans sirketlerinin 6zel sartlan dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklar aktteryal
zincirleme merdiven yonteminin igerigi ve hesaplama araligi Hazine Mistesarlig1 tarafindan farklilagtinlabilecektir.

Hazine Mistesarlig tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “"Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge (2014/16)" ile
2010/12 sayili "Aktieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri harig yirirlikten kaldinlmistir.
AZMM hesaplama yonteminin agiklandig1 s6z konusu genelgeye gére sigorta ve reaslrans sirketleri "Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape
Cod, Frekans/Siddet, Minich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak Gzere alt1 farkli ydntem ile AZMM hesaplamas1 yapmaktadir.
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Sirket'in brang bazinda se¢mis oldugu AZMM ydntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox yontemi ile blyik hasar

eliminasyonu yapilamamistir.

Branslar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Genel Sorumluluk

Kara Araclan Sorumluluk
Nakliyat

Su Araglan

KKara Araclan

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Kaza Standart Zincir Standart Zincir
Saglik Standart Zincir Standart Zincir
Hava Araclan Standart Zincir Standart Zincir
Hukuksal Koruma Standart Zincir Standart Zincir
Su Araglan Sorumluluk Sektdr Ortalamas: (Birlik 09/2017) Sektor Ortalamas: (Birlik 09/2016)
Hava Araclan Sorumluluk Sekt6r Ortalamast (Birlik 09/2017) Sektor Ortalamas (Birlik 09/2016)
Kefalet Sektor Ortalamas: (Birlik 09/2017) Sektor Ortalamas: (Birlik 09/2016)
Finansal Kayiplar Sektor Ortalamast (Birlik 09/2017) Sektor Ortalamas (Birlik 09/2016)
Kredi Sektor Ortalamas: (Birlik 09/2017) Sektor Ortalamas (Birlik 09/2016)
Hayat Sekt6r Ortalamas: (Birlik 09/2017) Sektor Ortalamasi (Birlik 09/2016)

() Tarm ve Tanm disi olmak tzere iki ayr hesaplama yapilmistir.

Sirket bir reasiirans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brang bazinda olmak
Uzere; calismada kullanacag verilerin secimini, dizeltme islemlerini, 6nerilen metotlar arasindan uygun metodun ve gelisim
faktorlerinin se¢imini, aktieryal ydntemler kullanarak kendisi yapabilmektedir. Yapilan segimlerin nedenleri ve sonuglan, Aktierler
Yénetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Dis1 Sigortalar Aktiierya Raporuna iliskin Genelge”de
belirlenmis olan aktlerya raporunun ilgili b6liminde aktier tarafindan aynntil degerlendirilmektedir.

Su araglan sorumluluk, hava araclan sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolan i¢indeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri dizeltme islemine tabi tutarak bir sonug
elde etme olanag bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektdr ortalamalarini temsil eden degerler
kullamlmistir.

Hazine Mistesarlig’'min 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiigi'na iliskin Genelge"si uyarinca sirket, AZMM
hesabr sirasinda, reasirans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza ddnemi yerine is kabul yilin1 esas alarak verilerini olusturmakta ve
yilsonu itibanyla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen ydntemler 6denen hasarlara gére hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mistesarlikca belirlenen yénteme gore tenzil edilecek ricu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar
Uzerinden hesaplanmasi (riicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili icin katlanilan dava masraflar ile
vekalet Gcretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalmzca hesaplamaya konu sire icinde tazminat
6demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iligkilendirilmesi uygun gérilmdstar.

Hazine Mistesarligi'nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladig1 yazisina istinaden

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla IBNR hesaplamasinda, son ig yili icin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son ig yili igin kazanilmig nihai prim tutar, is yili primlerinin yapilan s6zlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil i¢in tespit edilen nihai prim tutan esas alinarak kazamlmamig
primler karsiig1 ve kazanilmig prim tutan hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmig prim miktaryla, son is yilindan &nceki is yillarina

gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulagilmis ve bu tutardan son

is yilr igin hesaplamaya konu olan son ig yilina ait 6denen hasar tutan ile muallak tazminat karsiigr ¢ikarilarak son is yili IBNR tutan
hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlan dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamay1
onlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat kargiigi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda
kullanilan veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukarnda belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR
tutaring, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlan ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagilmistir.
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Hazine Mistesarligi'min 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 say1li “Muallak Tazminat Karsiigr'na iliskin Genelge”si uyarinca AZMM
hesaplamalan ana brang Gzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana branginda AZMM
kargiligini Tarim ve Tarim dig1 alt branslar olmak Gzere ayr ayr hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana bransinda yer alan Tarim alt
brangi ile MUhendislik alt branglarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara donismesi sireci itibanyla farkli 6zelliklere sahip
olmasindan dolayi, séz konusu ana bransta hesaplanan IBNR'1n sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuclann ortaya ¢ikmasina
sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mistesarligi’'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM
hesaplamasinin Tarim ve Tanm digi olmak Uzere iki ayn alt brang seklinde yapilabilmesi igin izin bagvurusunda bulunmustur. Hazine
Mdistesarligi'min 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazist ile, Genel Zararlar ana branginda IBNR hesaplamasinin Tarnm ve Tanm
dis1 olmak Uzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ilgili ydntem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Hazine Mistesarlig tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan "Muallak Tazminat Karsiigindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin
iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge'de (2017/07) aciklandig (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklan muallak
tazminat kargihiginin olusturacagi net nakit akiglarint genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1. maddesi
uyarinca, muallak tazminat kargiiginin "Genel Sorumluluk” ve “Kara Araglan Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamasi zorunlu hale
getirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Sirket, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR1n %100'Uni dikkate
alarak finansal tablolarinda 131.488.022 TL'yi muallak tazminat karsiigindan dismustir (31 Aralik 2016: 49.181.395 TL negatif IBNR).
Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi icin 13.602.239 TL (31 Aralik 2016: 19.924.049 TL) tutarinda IBNR ayrilmistir.

2.26 Matematik karsiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat digi bransinda faaliyet gdsteren sirketler bir yildan uzun sireli hayat, saglik ve
ferdi kaza sigorta s6zlesmeleri igin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yUikimliliklerini karsilamak Gzere aktleryal esaslara gore yeterli
dizeyde matematik kargilik ayirmak zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun sireli hayat sigortalart i¢in tarifelerin onayl
teknik esaslarinda belirtilen formil ve esaslara gore; Sirket'in ileride yerine getirecegi yikimliliklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren
tarafindan ileride 6denecek primlerin bugiinki degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gonderilen veriler esas alinarak muhasebelestirilmektedir.
2.27 Devam eden riskler karsilig

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamig primler karsihigin ayinrken yirirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlann ilgili sézlesmeler i¢in ayrilmis kazanilmamis primler karsiigindan fazla olma
ihtimaline kars1, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,

net kazanilmamis primler karsiiginin beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve
tazminatlar, net) kazamlmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligl, net - kazanilmans primler karsiigy,
net) bélinmesi suretiyle bulunur.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” ile yukanda
agiklanan net devam eden riskler karsiiginin yani sira briit devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans icin
hasar prim oraninin %95'in Gzerinde olmasi halinde, %95'i agan oranin net kazamlmamig primler karsiig ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar net devam eden riskler karsilig1, %95'i agan oramin brit kazanilmamig primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar brit devam eden riskler karsiig1 olarak finansal tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiigina ilave edilerek
yansitilmaktadir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark reasirdr pay1 olarak dikkate alinmaktadir. Bligmesiz reasirans anlagmalan
i¢in 6denen tutarlann ilgili déneme tekabil eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir. Hazine
Mistesarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi ana branslar
bazinda yapilmaktadir.

Hazine Mistesarlig tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan “"Muallak Tazminat Karsiigindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin
iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge'de (2017/07) aciklandig1 (izere, sigorta sirketleri sigortacilik mevzuatina gére ayirdiklan muallak
tazminat kargihiginin olusturacagi net nakit akiglarint genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1. maddesi
uyarinca, muallak tazminat karsiiginin "Genel Sorumluluk” ve “Kara Araglan Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamasi zorunlu hale
getirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.
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Kaza yili esas alinarak ve endirekt isler de dahil edilerek hesaplanan hasar prim oran1 2016 yilinda %95, 2017 yilinda %90, 2018
yilinda ise %85 Uzerinde ise asan kismin brit KPK ile carpilmasi ile briit devam eden riskler karsiigr; net KPK ile ¢arpilmasi ile de net
devam eden riskler karsiligi tutan belirlenir. Sirket'in reastrans sirketi olmasi nedeniyle s6z konusu hesapta kaza yili kullaniminin
mimkin olamayacag belirtilerek;

+ DERK hesabinin is y1li bazinda yapilmasy,
* Hesaplamanin yilda bir kere yapilip ara hesap dénemlerinde 6nceki yilsonunda hesaplanan oranin kullanilmasi,

« s yili bazl nihai hasar prim oram tahminlerinde cari dénemden &nceki iki is yiimn agirlikl ortalamasinin (ilgili iki yiin toplam
nihai hasan/ilgili iki yilin toplam nihai primi) dikkate alinmas1 olanaginin taninmasi hususu talep edilmis ve Hazine Mistesarlig
30 Aralik 2016 tarih ve 38681552-306.99-E.36992 sayili yazisi ile Sirket talebini uygun olarak kabul etmistir. ilgili test sonucu
raporlama dénemi itibaryla Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarinda 5.834.053 TL (31 Aralik 2016: 3.285.325
TL) devam eden riskler karsiigi ayirmistir. Eger yukarndaki hesaplama yapilmamis olsaydi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
tablolaninda 14.715.416 TL devam eden riskler karsiig ayrilmis olacakt.

Devam eden riskler karsiigi ("DERK") hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsilig1 hesaplama yénteminin yaratacagr yaniltici
etkiden arindinlmasini teminen, bir dnceki dénemin muallak tazminat karsilig1 da yeni ydntemle hesaplanmakta ve devreden muallak
tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni yonteme gére hesaplanmig tutar devam eden riskler kargiig hesabinda kullanmilmaktadir.

2.28 Dengeleme karsilig

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalan dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Gzere kredi ve deprem
teminatlan icin dengeleme kargiigi ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila
tekabll eden deprem ve kredi net primlerinin %12'si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reasirans
anlasmalan i¢in édenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Kargilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en yUksek tutarinin %150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrore isabet eden miktarlar
ile sdzlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle
ddenen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak tzere ilk giren ilk ¢ikar ydntemine gére dengeleme karsiliklarindan
ddsaldr.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige giren “Sigorta ve Reasilrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklanin Yatinlacag Varliklara iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme
karsiigr hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bélismesiz reasiirans anlagsmalan i¢in devredilen prim tutarinin deprem ve
kredi branslarina isabet eden kismy, sirket tarafindan baska bir hesaplama ydntemi dngérilmemisse, bu branslarin toplam prim tutan
icerisindeki agirliklan dikkate alinarak belirlenmesi 6ngérilmistir. Bolismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim igindeki
deprem ve kredi primi pay1, bélismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim pay1 nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsii§1 hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan
Sirket vefat priminin %11'ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12'si oraninda dengeleme karsiig1 ayirmaktadir.

Karsilik ayrilmasindaki besinci yiin gegmesini miteakiben prim Uretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilki
bilancoda yer alan karsilik tutarina goére daha dislk ¢ikmast durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarlan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya tazminat
6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklan, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yGkimlalikler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama donemi itibaryla, 70.933.229 TL (31 Aralik 2016: 45.209.926 TL) tutarinda dengeleme karsiigr ayrilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 4.070.305 TL (31 Aralik 2016: 4.475.777
TL) tutan ge¢mis yillar dengeleme karsiigindan dismistar.

2.29 iliskili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

+ Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar,
bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Gzere);

* Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmass; veya
+ Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmas;
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b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;
c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir ig ortakligr olmas:;

e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmas;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan
ya da dolayli olarak 8nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas;

(

(@)

(d) Tarafin, Grup'un veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmas;
(e)

(

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlan
olmasi.

iliskili taraflarla yapilan iglem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir bedel karsiigi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
2.30 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Sirket'in ddnem net karinin, ddnemin agirlikli ortalama hisse senedi say1sina bélinmesi ile hesaplanmistir.
Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz
Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibaryla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama donemi sonrasi olaylar
(raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden
sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.32 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmig TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, $Sirket'in, finansal tablo
kullamcilannin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimluldklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalan,
nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akis1 yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi i¢in TMS 7'ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket'in

bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin kargilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Degisiklik, Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

IKGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri

ile 6lcllen borglanma araglanina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler;
gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklibiklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye dénik
olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk
dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis ge¢mis yillar karlari/zararlan ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda aynstirilmadan, agilis
gecmis yillar karlan/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu
muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik, Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asag1da belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini
yayinlamistir:
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« TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis
hikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa dénemli istisnalarim kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

+ TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak siniflandinilan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satig amacli
olarak simiflandinlan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamast gerekmedigine agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

« TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatinim, bir girisim sermayesi
kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve
ig ortakligindaki yatinmlarnm TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.
ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide olmayan finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yUrirlige girmesinden sonra konsolide olmayan finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KKGK Eyldl 2016'da TFRS 15 Mdisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan bu standart,
UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni beg asamali model,
hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢im ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi

duran varlik ¢ikislan) satisinin muhasebelestirilip 6l¢ilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018

ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénlk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama
tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu standardin Sirket'in bireysel finansal durumu veya performansi Gzerindeki dnemli bir etkisi yoktur.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 'Finansal Araclar’ standardi (2017 versiyonu) 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in uygulanmak
Uzere 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazetede yayimlanmigtir. Standardin genel amac, finansal tablo kullamcilarina
Sirket'in gelecekteki nakit akiglarinin tutarini, zamanlamasini ve belirsizligini degerlendirmeleri igin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi
sunacak sekilde finansal varliklara ve finansal yikimldliklere iligkin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.

Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklarin simiflandintmasi, yonetildikleri is modeli ve s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerine esas
alinarak sonraki kayda alindiktan sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyet Gzerinden, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilarak dlcilen olarak simflandinlir.

Deger Distklugi

TFRS 9 kapsaminda itfa edilmis maliyetinden ve gercege uygun degeri dzkaynaklarda muhasebelesen finansal varliklar ile kredi
taahhidine ve finansal teminat sézlesmesine iliskin beklenen kredi zararlan igin zarar karsiig aynilmaktadir. Sirket, her raporlama
tarihinde finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadigini degerlendirir.
Sirket, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli artig olmas durumunda her raporlama
tarihinde, Sirket s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiigin1 8mir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger. Sirket, bir
finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢lide artrms meydana gelmemesi durumunda
sz konusu finansal varlig birinci agama olarak siniflandiracak ve séz konusu finansal varliga her raporlama tarihinde, finansal araca
iligkin zarar karsiigin 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan &lger. Deger dustkliginin amac, itk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli artiglar olan tim finansal araclar igin bireysel ya da toplu olarak makul ve ileriye doniik
olanlar da dahil desteklenebilir tim bilgiler dikkate alinarak &mir boyu beklenen zararlarinin finansal tablolara alinmasidir.
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Korunma Muhasebesi

Korunma muhasebesinin amaci; kar veya zarar (veya gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelirde sunulmasi tercih
edilen 6zkaynak araci yatinmlan s6z konusu oldugunda, diger kapsamli geliri) etkileyebilecek belirli riskleri yonetmek igin uygun
finansal araglar kullanilarak gerceklestirilen risk yonetimi faaliyetlerinin etkisinin finansal tablolarda sunulmasidir. Bu yaklagim,
korunma araglarinin amacinin ve etkisinin anlagilmasin saglamak igin korunma muhasebesi uygulanan araglann igerigini aktarmay
amacglamaktadir.

Sirket, muhasebe politikast olarak, TMS 39°un korunma muhasebesi hikidmlerini uygulamaya devam edecektir. Korunma muhasebesi
hikimleri ileriye yonelik uygulanacaktir.

Sirket, deger distkliglu hesaplamalan haricinde bilanco ve 6z kaynaklarina 6nemli bir etki beklememektedir. Karsiigin etkilerine
iliskin detayli bir degerlendirme gelecek dénemlerde gerceklestirilecektir. Sirket, UFRS 17'nin gecerli olacagr tarihe kadar TFRS 4'te yer
alan TFRS 9 icin gecici muafiyet maddelerinden yararlanacaktir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 'Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki farkl

yaklasim sunmaktadir: ‘6rtili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

3. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan dnce TFRS 9 Finansal Araglar
standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme
hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantil olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var
olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardim uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'min 19 Aralik 2017°'de yayimladig bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak ddviz kurunun belirlenmesi amaciile igslem
tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikdmliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans
policeleri dahil) veya sahip oldugu reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agsagidaki
konulann muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

3. nakit olarak 6denen hisse bazli 8demelerin 6l¢iminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli édeme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme donistiren hikim ve kosullardaki
degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar“da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu
degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin
TFRS 9 Finanslar Araclan uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve ig
ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir parcasini olusturan uzun vadeli yatinmlar
dahil olmak Gzere istirak ve i ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatinm Amacl Gayrimenkuller: Yatinm Amacl Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 "Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullamim amac
degisikliginin, gayrimenkuldn ‘yatinm amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya Katkalar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina baglh olarak degistirilmek lzere, Aralik 2017°de TFRS 10
ve TMS 28'de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari
raporlama dénemi icin hentiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide olmayan finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olclimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Gzere, Uzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin
Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardinmi yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasinm
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme blyik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 "Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi

da uygulandigi sirece UFRS 16 i¢gin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi zerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, "UMS 12 Gelir Vergileri“nde yer alan muhasebelestirme
ve Olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlarr;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini
ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadr.
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Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme
bu yorumu erken uygulamas1 durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e
uygun olarak geriye donlk, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déntk olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standard1

UMSK, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve agiklamay kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi
olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yikidmliliklerin glincel bilanco degerleri ile dlgimind
hem de kann hizmetlerin saglandigr ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki

nakit akig tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi ddnem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin &lgim ve sunumu icin 6zel
yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgulebilmeleri icin UFRS 9
Finansal Aracglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligy, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
dl¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir
finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi“ni yayinlamistir.

« UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagmalar - UFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi
gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolin( elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden él¢mesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

+ UMS 12 Celir Vergileri - Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
balkilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

+ UMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra édenmemis
6zel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
bor¢landigr fonlarnn bir par¢ast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimive 4.2 - Finansal riskin yénetimine iligskin verilen agiklamalara ilave olarak
saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarin, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
gincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara
alinir.
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Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar {izerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatirim amacli gayrimenkuller

Not 9 - stiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reasiirans varliklari ve yikimlilikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta yikimliliikleri ve reasirans varliklar
Not 17 - Ertelenmig Uretim komisyonlarn

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yikimlilikler ve masraf karsiliklar

4 Sigorta ve finansal riskin yénetimi
4.1 Sigorta riskinin yénetimi
Sigorta (Reasirans) sézlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltilmasina iligkin politikalar

ReasUlrans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismin
ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca dénlstirme sitrecinde, reasirans tekniginin dogru ve etkin
olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yirirldge giren ve risklerin
tamimlanmasinda, simflandinlmasinda, risklere iliskin l¢im ydntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan
“Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslan” cercevesinde ve Risk Yénetimi Politikalar ile
Risk Yénetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yénetimi Politikalan ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iliskin Uygulama Esaslan”nin temel amacy, risk 6lcme,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket'in aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsibiginda Ustlendigi risk
dizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldig1 tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin 6ngérdigu sinirlar icinde olmasinin
saglanmasidir. Nihai amacin gergeklestirilmesi; reaslirans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasiror sirketlerin segimi
sirecinde, risklere ya da sedan/reasuror sirketlere iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gdzetilmesi, risk
portféyl hasar frekanst ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reasiirans ve koasirans anlasmalan gibi riskin
devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk y&netimi araglarinin etkin bi¢cimde kullanilmasi yollan ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle 6lgllen séz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi icin Sirketin Reasirans Kabul Limitleri ve Azami Saklama
Pay1 Limitleri asgari olarak yilda bir kez giincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

Reasirans Riskinin dl¢ilmesinde, Sirket'in aldig reasirans korumalarina iligkin limitlerin ve saklama pay1 tutarlarninin, “Risk Limitlerine
iliskin Uygulama Esaslan”nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuclar Risk
Komitesi tarafindan degerlendirilerek dizenli olarak Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin yiksek
bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plant Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta riskine karsi1 duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet déneminde telafi edilemeyecek buyiklikte
zararlara yol agabilecek nitelik tagimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan yiksek derecede duyarliik deprem ve sair katastrofik
riskler i¢in s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin Gzerinde gerceklesmesi ve
Sirket'in Uzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranmini agmasi durumu, Sirket'in birincil derecedeki sigortacilik
riski olarak &ne ¢ikmakta ve ihtiyatl bir yaklagimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlagmalarinin teminat tutan, uluslararast kabul gérmis
deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda dngorilen en kétl senaryo gbz 6niinde bulundurularak belirlenmektedir.
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(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta risk yogunlasmalan

Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reastrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2017

Toplam hasar

Brans Toplam briit hasar reasurér payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 251.570.409 (14.778.916) 236.791.493
Genel Zararlar 161.603.161 (866.648) 160.736.513
Kara Araglan Sorumluluk 68.157.854 (95.695) 68.062.159
Genel Sorumluluk 27.973.013 (2.071.703) 25.901.310
Su araglan 27.563.445 (2.556.755) 25.006.690
Kaza 19.910.650 (14.060) 19.896.590
Nakliyat 21.112.608 (1.730.232) 19.382.376
Kara Araglan 16.847.694 (205.655) 16.642.039
Hayat 15.010.302 (585.759) 14.424.543
Hastalik/Saglik 4.788.316 - 4.788.316
Finansal Kayiplar 582.126 - 582.126
Kefalet 399.558 - 399.558
Hava Araclan 344783 - 344.783
Kredi 154.741 - 154741
Hukuksal Koruma 176 - 176
Su Araglan Sorumluluk (12.340) - (12.340)
Toplam 616.006.496 (22.905.423) 593.101.073

31 Aralik 2016

Toplam hasar

Brang Toplam briit hasar reasirér payi Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 231.230.393 (10.673.453) 220.556.940
Genel Zararlar 155.785.882 (601.185) 155.184.697
Kara Araglan Sorumluluk 70.358.154 (54.693) 70.303.461
Genel Sorumluluk 24.894.269 (1.933.948) 22.960.321
Su araglan 21.435.222 (1.871.925) 19.563.297
Kaza 16.426.805 (4.777) 16.422.028
Nakliyat 16.567.880 (2.051.768) 14.516.112
Hastalik/Saglik 13.454.786 - 13.454.786
Kara Araglan 12.041.741 (363.747) 11.677.994
Hayat 8.664.622 (658.208) 8.006.414
Kefalet 671.676 (1.390) 670.286
Finansal Kayiplar 603.659 - 603.659
Hava Araclan 130.125 - 130.125
Kredi 91.352 - 91.352
Su Araglan Sorumluluk 64.364 - 64.364
Hukuksal Koruma (5) - (5)
Toplam 572.420.925 (18.215.094) 554.205.831

M Toplam hasar yukimlulagy, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.

Finansal tablolar izerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak géstererek sigorta varlik ve borclarinin

6l¢iminde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve borglarinin lgiminde kullanilan varsayimlarda, énemli herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
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4.2 Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, agagida belirtilenlerin her biri igin Sirket'in maruz kaldigr riskleri, Sirket'in bu dogrultuda risklerini yénetmek ve élgmek igin
uyguladig politika ve prosedirlerini ve amacglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gdstermektedir. Sirket finansal araclarin

kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
* Kredi riski

+ Likidite riski

* Piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yikimlikleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslan

cercevesinde degerlendirilir.

Sirket'e borglular ve bu borglularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket'in alacaklar igin risk azaltic1 faktorlere
bagvurulmaktadir. Sirket'in menkul kiymetler portféyinden gelen piyasa riskinin ginlik olarak él¢ilmesi, 6l¢im sonuglarinin
glvenilirlikleri agisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve
raporlanmas1 yollan ile yénetilmektedir. Maruz kalinan riskler i¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu'na ve ig Bankasi'nin ilgili birimlerine diizenli olarak raporlanmaktadr.

Kredi riski

Kredi Riski, Sirket ile is iliskisi icinde olan karsi taraflanin (piyasaya menkul kiymet siiren taraflar, sigorta sirketleri, reastrans
sirketleri ve diger borglu taraflar) yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak, yikimlaliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememelerinden dolay1 $irket'in finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflann

glvenilirligini sirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi Riskinin 6l¢tlmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullamblir. Kars: taraf olarak nitelendirilen sirketlerin
finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararast
derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketler icin tespit ettikleri derecelendirme notlan esas alinir.

Supheli alacak bakiyeleri Gcer aylik raporlama dénemleri itibaryla takip edilir.

Ayrica Sirket yatinm portfoyinin kars taraflar bazinda dagilimi yine Ucer aylik raporlama dénemleri itibaryla takip edilir.

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve diizenli olarak Yénetim Kurulu'na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve
olasilik diizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varliklann defter degerleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14)(?

Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatinmlar
(Not 11)™

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Muallak tazminat karsiigindaki reastror payi (Not 10), (Not 17)

Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12)

Gelir tahakkuklan

Diger alacaklar (Not 12)

Diger cari varliklar (Not 12)

1.223.126.571

378.829.902
176.061.654
47.871.980

11.284.419
1.231.493
520.665

1.125.207.588

295.264.884
162.954.919
41.095.682
10.488.911
7.029.475
1.663.239

Toplam

1.838.926.684

1.643.704.698

15.842 TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2016: 17.446 TL).

("1106.736.941 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2016: 84.226.985 TL).
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(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Briit Ayrilan Briit Ayrilan
tutar karsilik tutar karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 108.760.060 - 104.235.630 -
Vadesi O - 30 glin gecikmis alacaklar 43.221.659 - 35551714 -
Vadesi 31 - 60 giin gecikmis alacaklar 2.697.491 - 2.525.230 -
Vadesi 61 - 90 giin gecikmis alacaklar 835.469 - 1.705.461 -
Vadesi 90 giin Gzeri gecikmis alacaklar 38.520.418 (17.973.443) 35.801.494 (16.864.610)
Toplam 194.035.097 (17.973.443) 179.819.529 (16.864.610)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacak karsiiginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ddnem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kargiigr 16.864.610 14.233.146
Dénem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) (2.062) (2.409)
Stpheli alacaklar kur degerlemesi (Not 47) 1.110.895 2.633.873
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 17.973.443 16.864.610
Supheli diger alacaklann hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ddénem bag1 diger alacaklar karsiig 53177 63.177
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (Not 47) - (10.000)
Dénem i¢inde ayrilan deger diistkligi karsiliklan (Not 47) - -
Ddnem sonu diger alacaklar karsilig 53.177 53.177

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarin tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girigsine sahip bulunmamas1 nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin él¢ilmesinde sayisal ydontemler kullamlmaktadir. Sirketin likidite agig1 olup olmadigy, bilangoda yer alan aktif ve
pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket'in yabanci kaynaklarindaki olas1 bir azalmaya karsilik nakde
cevrilmesi gerekecek varliklarin ne 6lgtide likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

+ Likit aktifler/Aktif toplam

+ Likidite oran

+ Carioran

* Prim ve reastrans alacaklan/Aktif toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dizenli olarak Yonetim Kurulu’'na raporlanmaktadir. Maruz kalinan
riskin etki ve olasilik dizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmas1 gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan

belirlenir.

Likidite riskinin ybnetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimlilikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek
likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amacyla likit degerler muhafaza edilmektedir.
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Parasal varlik ve yGkimliliklerin kalan vade dagilimlan:

31 Aralik 2017 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay Dagitilamayan

Nakit ve nakit

benzeri varliklar 1.223.132.413  1.044.972.385 159.957.933 18.202.095 - -
Finansal varliklar ©) 378.829.902 371.329.322 - - 1.815.693 5.684.887
Esas faaliyetlerden alacaklar 176.061.654 91.045.359 14.963.790 4.487.761  65.564.744 -
Diger alacaklar ve

cari varliklar 13.036.577 12.693.841 - - 342.736 -
Toplam parasal varliklar 1.791.060.546  1.520.040.907 174.921.723 22.689.856 67.723.173 5.684.887
Finansal borglar ve

diger borglar 3.032.087 3.032.087 - - - -
Esas faaliyetlerden borclar 36.392.472 25.518.507 6.634.956 4.239.009 - -
iliskili taraflara borglar 106.310 106.310 - - - -
Sigortacilik teknik kargiliklar

&) 930.925.695 - - - - 930.925.695
Odenecek vergi ve benzeri

diger yukimlilikler ile

karsiliklan 8.574.495 8.574.495 - - - -
Diger risklere iliskin kargiliklar

ve gider tahakkuklan 52.550.241 1.787.580 3.133.995 - - 47.628.666
Toplam parasal yikimlilikler  1.031.581.300 39.018.979 9.768.951 4.239.009 - 978.554.361
1106.736.941 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
() Sigortacilik teknik karsiliklarinda muallak tazminat karsiligl, net gésterilmistir.

31 Aralik 2016 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay Dagitilamayan
Nakit ve nakit

benzeri varliklar 1.125.225.034  1.033.684.553 55.925.440 27.840.976 7.774.065 -
Finansal varliklar ) 295.264.884 251.633.971 6.810.150 8.849.104  18.179.143 9.792.516
Esas faaliyetlerden alacaklar 162.954.919 100.667.420 15.386.367 3592463 43.308.669 -
Diger alacaklar ve

cari varliklar 19.181.625 18.932.740 - - 248.885 -
Toplam parasal varliklar 1.602.626.462  1.404.918.684 78.121.957 40.282.543 69.510.762 9.792.516
Finansal borg¢lar ve

diger borglar 2.941.103 991.103 - - 1.950.000 -
Esas faaliyetlerden borglar 36.432.984 33.813.924 2.619.060 - - -
iligkili taraflara borclar 80.030 80.030 - - - -
Sigortacilik teknilk karsiliklar

) 861.807.521 - - - - 861.807.521
Odenecek vergi ve benzeri

diger yukimlulikler ile

karsiliklan 1.453.431 1.453.431 - - - -
Diger risklere iligskin karsiliklar

ve gider tahakkuklan 41.053.358 1.268.897 2.896.731 - - 36.887.730
Toplam parasal yikimlilikler 943.768.427 37.607.385 5.515.791 - 1.950.000 898.695.251

(184.226.985 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

™) Sigortacilik teknik karsiliklarinda muallak tazminat karsilig, net gosterilmistir.
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Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket'in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa
riski yénetiminin amaai, risk karliiginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski
Sirket ddvize dayali yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildig1 dénemde kayitlara intikal ettirilmistir. D6nem
sonlarinda, yabanc para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi ("TCMB") déviz alis kurlarindan
evallasyona tabi tutularak TL'ye ¢evrilmis ve olusan kur farklan kambiyo islemleri kan ve zaran olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket'in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 263.984.818 12.469.766 3174131 279.628.715
Esas faaliyetlerden alacaklar 40.875.377 15.997.108 82.757.734 139.630.219
Toplam yabanci para varliklar 304.860.195 28.466.874 85.931.865 419.258.934
Yikidmlilikler:

Esas faaliyetlerden borglar (9.284.248) (3.293.305) (10.819.470) (23.397.023)
Sigortacilik teknik kargiliklart (126.051.494) (93.800.091) (126.962.691) (346.814.276)
Toplam yabanci para yikimlilikler (135.335.742) (97.093.396) (137.782.161) (370.211.299)
Bilango pozisyonu 169.524.453 (68.626.522) (51.850.296) 49.047.635

Diger para

31 Aralik 2016 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 261.358.831 48906 6.110.365 267.518.102
Esas faaliyetlerden alacaklar 41.778.437 16.788.756 75343961 133.911.154
Toplam yabanci para varliklar 303.137.268 16.837.662 81.454.326 401.429.256
Yikimlalikler:

Esas faaliyetlerden borglar (16.174.468) (1.107.846) (2.745.979) (20.028.293)
Sigortacilik teknik kargiliklari (131.716.322) (98.324.735) (118.623.919) (348.664.976)
Toplam yabanci para yiikimlilikler (147.890.790) (99.432.581) (121.369.898) (368.693.269)
Bilanco pozisyonu 155.246.478 (82.594.919) (39.915.572) 32.735.987

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Kargiliklanin Yatirnlacag Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” geregince sigortacilik teknik kargiliklan icerisinde yer
alan muallak hasar sesyon tutarlan TCMB doviz satis kurlarindan TL'ye ¢evrilmistir.

Yukandaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanai para tutarlanimin TL karsiliklar gosterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:

Doénem sonu Ortalama
ABD Dolan Avro ABD Dolan Avro
31 Aralik 2017 37719 4,5155 3,6445 4,1159
31 Aralik 2016 3,5192 3,7099 3,0208 3,3392
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Maruz kalinan kur riski

TL'nin agagidaki para birimlerine karsiik yizde 10 deger kayb1 dolayisiyla 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak artis asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu analiz tim diger
degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para birimlerine kars1 yizde 10 deger
kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yénde olacaktir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gelir tablosu Ozkaynak ) Gelir tablosu Ozkaynak )
ABD Dolan 16.952.445 16.952.445 15.524.648 15.524.648
Avro (6.862.652) (6.862.652) (8.259.492) (8.259.492)
Diger (5.185.030) (5.185.030) (3.991.557) (3.991.557)
Toplam, net 4.904.763 4.904.763 3.273.599 3.273.599

1 Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanc1 para birimlerine kars1 %10'luk deger kaybindan dolay1 olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.
Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yénetimi
faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlan icin dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi itibanyla, Sirket'in faiz getirili ve faiz gétirily finansal varlik ve yGkimlaldklerinin faiz profili agagidaki tabloda
detaylandinlmistir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Finansal varliklar:

Sabit faizli finansal varliklar:

Bankalar mevduati (Not 14)

Satilmaya hazir F.V. - Devlet tahvilleri - TL (Not 11)
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektdr tahvilleri - TL (Not 11)
Degisken faizli finansal varliklar:

Satilmaya hazir F.V. - Devlet tahvilleri - TL (Not 11)
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektdr tahvilleri - TL (Not 11)

1.220.364.713
1.214.679.826
5.684.887
961.152

961.152

1.127.156.528
1.115.405.612
8.340.396
3.410.520
31.124.758
7.711.796
23.412.962

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse uygun degerleme

yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirmistir. Aim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olugan
fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri Gzerinden gdsterilmislerdir.

Sirket yénetimi diger finansal varlik ve yikimliliklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerinden 6nemli 6lgtde farkl

olmadigini tahmin etmektedir.
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Gergege uygun deger ile 6lcime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri zerinden 6l¢llerek gbsterilen finansal
araglann gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin 5nemini yansitan bir sira dahilinde simiflandinlarak
gdsterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina
dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmas:; gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel
olarak agagidaki siniflamalan ortaya ¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncl Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Siniflandirma, kullamilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasin gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Gzerinden &lgllen finansal varlik ve yikimliliklerin gercege uygun deger simflandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11)¢ 484.858.489 - - 484.858.489
Bagli ortakliklar (Not 9)¢ 882.574.325 - - 882.574.325
Toplam finansal varliklar 1.367.432.814 - - 1.367.432.814

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 708.354 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi ve gvenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile 6l¢ilmUslerdir.
™31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagl ortakliklar halka agik olmadigindan ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile 6l¢ilmUslerdir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 367.898.399 11.089.363 - 378.987.762
Bagli ortakliklar (Not 9) 550.176.203 - - 550.176.203
Toplam finansal varliklar 918.074.602 11.089.363 - 929.163.965

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 504.107 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi ve glvenilir bigimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile l¢UlmUslerdir.
™31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, 1.092.707 TL tutarindaki bagli ortakliklar halka acik olmadigindan ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri
belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dlgilmUslerdir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa degerlerinin digmesi riskidir.

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféyinde yer alan tim borsada islem géren hisse senedi araglarinin,
endeksteki olast dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit tutuldugu
varsayilarak) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkaynaklar Gzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat degisimi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hisse senedi fiyati %10 98.860.291 63.389.908
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Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarnlmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanglar (Not 15) 3.047.570 1.852.412
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 128.135.803 96.902.888
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandinlmis bor¢lanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri (348.208) 14.973.147
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 9.992.946 8.334.581
Kambiyo karlar 41.419.317 50.478.175
Alim satim amacli finansal varlik olarak siniflandirnlmis borglanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri - -
Yatirnm fonlarindan elde edilen gelirler 22.067.629 17.943.279
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 454.895 790.231
Tdrev Urdnlerden elde edilen gelirler - -
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler 17.197.550 3.251
Diger - -
Yatinm gelirleri 221.967.502 191.277.964
Kambiyo zararlan (21.942.845) (11.234.726)
Finansal varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayiplar (996.561) (1.964.332)
Yatinim yonetim giderleri - faiz dahil (846.635) (3.874.438)
Yatinm giderleri (23.786.041) (17.073.496)
Yatinim gelirleri, net 198.181.461 174.204.468
Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklar ve istiraklerdeki ger¢ege uygun degerlerinde meydana

gelen degisiklikler (Not 15) 379.953.678 100.187.475
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikanlmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanglar (Not 15) (3.047.570) (1.852.412)
Toplam 376.906.108 98.335.063

Sermaye y6netimi

Sirketin baslica sermaye yénetim politikalar agagida belirtilmistir:
+ Hazine Mistesarlig tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
+ Sirket'in devamliligr ilkesi cergevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Mistesarlig tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Yénetmelik” uyarinca 31 Aralik 2017 tarihi
itibanyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutan 391.350.403 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2017

ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 1.841.569.110 TL ve 1.420.211.473 TL olup, yénetmelik uyarinca
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla 1.234.601.830 TL sermaye fazlasi bulunmaktadir.

5 Bsliim bilgileri

Bir bolim, Sirket'in Griin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bolimleri) iliskili ayrilabilen bir par¢asi ya da triin ve hizmetlerin Uretildigi

risk ve faydalarin diger bélimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bélim).

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla iki raporlanabilir blimde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini sirdirmekte olup halka

acgik olmadigr igin bélim raporlamast yapmamaktadr.
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6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2017 Girisler  ¢evrim etkisi®) Cilaslar  Degerleme farklan 31 Aralik 2017
Maliyet:
Yatirim amacli
gayrimenkuller
(Not 7) 326.090.000 - - - 39.891.000 365.981.000
Kullanim amacgli
gayrimenkuller® 147.915.000 - - - - 147.915.000
Demirbas ve tesisatlar 5.578.940 158.877 57.432 (100.243) - 5.695.006
Motorlu tasitlar 1.113.102 734.663 36.629 (280.156) - 1.604.238
480.697.042 893.540 94.061 (380.399) 39.891.000 521.195.244
Birikmis amortisman:
Kullanim amagli
gayrimenkuller 36.819 441824 - - - 478.643
Demirbas ve tesisatlar 3.927.625 588.415 51.125 (99.618) - 4,467 547
Motorlu tasitlar 680.961 210.665 9.794  (280.156) - 621.264
4.645.405 1.240.904 60.919 (379.774) - 5.567.454
Net defter degeri 476.051.637 515.627.790
) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:
Yabanci para
1 Ocak 2016 Girisler  ¢evrim etkisi®) Cikislar  Degerleme farklan 31 Aralik 2016
Maliyet:
Yatirim amacli
gayrimenkuller
(Not 7) 270.568.050 - - - 55.521.950 326.090.000
Kullanim amagli
gayrimenkuller 147.116.950 90.773 - - 707.277 147.915.000
Demirbag ve tesisatlar 4955.519 525.382 135.757 (37.718) - 5.578.940
Motorlu tasitlar 1.239.468 510.108 110.615 (747.089) - 1.113.102
423.879.987 1.126.263 246.372 (784.807) 56.229.227 480.697.042
Birikmis amortisman:
Kullanim amach
gayrimenkuller 153.823 460.287 - - (577.291) 36.819
Demirbas ve tesisatlar 3.252.981 604.822 105.968 (36.146) - 3.927.625
Motorlu tasitlar 1.092.791 108.113 99.848 (619.791) - 680.961
4.499.595 1.173.222 205.816 (655.937) (577.291) 4.645.405
Net defter degeri 419.380.392 476.051.637

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadr.

) Kullamim amagli gayrimenkuller, 2015 yili Gglinct ¢eyreginden itibaren gercege uygun degerleri Gzerinden gosterilmekte olup, 6nceki dénemlerde ise
maliyet bedelleri Gzerinden sunulmustur.
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Sirket'in kullamim amacli gayrimenkulleri 2016 yilsonu itibaryla yeniden degerlenmis olup, bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz
raporlan 2016 yilinin Aralik ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir.

Kullanim amacgli gayrimenkullerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla belirlenen gercege uygun degerleri (KDV harig)
ile net defter degerleri asagidaki gibidir:

Net Defter degeri Net Defter degeri

Kullanim amacli arsa ve binalar Ekspertiz tarihi Ekspertiz bedeli (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
Merkez Yonetim Binasi Aralik 2016 147.915.000 147.436.357 147.878.181
Toplam 147.915.000 147.436.357 147.878.181

Gercege uygun deger 6lcimi

Kullanim amagli arsa ve binalarnn gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yéntemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan kullamim amacli arsa ve binalarin, gercege uygun deger 6l¢imi Seviye 2 olarak simiflandinlmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.
7 Yatinm amacli gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller igin girisler, ¢ikislar, "6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin dénem ici hareketleri
tablosunda verilmistir

Yatinm amacli gayrimenkuller 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla gercege uygun deger yéntemi ile gdsterilmis

olup, Sirket'in yatinm amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz profesyonel degerleme
uzmanlan tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlan cergevesinde 2017 yili icerisinde 39.891.000 TL deger kazanmistir. Yatinm amacgli
gayrimenkullerden ilgili hesap doneminde 16.731.702 TL kira geliri elde edilmistir (31 Aralik 2016: 14.266.849 TL).

Sirket'in yatinm amacli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla enflasyona gore dizeltilmis ve gercege uygun degeri
365.981.000 TL (31 Aralik 2016: 326.090.000 TL)

Yatinm amacli gayrimenkullerin ekspertiz (KDV haric) ve net defter degerleri, gayrimenkul bazinda asagidaki gibidir. Bu gayrimenkullere
iliskin ekspertiz raporlan, 2017 yilinin Ekim ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir. S6z konusu
gayrimenkuller Gzerinde ipotek bulunmamaktadr.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, yatinm amacli gayrimenkullerin detay1 ve bunlar igin belirlenen gercege uygun
degerleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Net defter Net defter Ekspertiz Ekspertiz

degeri degeri tarihi degeri

Gifteler Arsasi 6.000 5.000 Ekim 2017 6.000
Villa Is Ham 44.300.000 42.800.000 Ekim 2017 44.300.000
Suadiye Spor Salonu 36.175.000 33.200.000 Ekim 2017 36.175.000
Tunaman Katli Otopark 105.000.000 90.000.000 Ekim 2017 105.000.000
Merkez Bina Kiralik Ofisler 180.500.000 160.085.000 Ekim 2017 180.500.000
Net defter degeri 365.981.000 326.090.000 365.981.000

Gercege uygun deger 6lcimi

Yatinm amacli gayrimenkullerim gercege uygun degeri, emsal deger ydntemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile ger¢cege uygun

degeri belirlenmis olan yatinm amacli gayrimenkullerin, gercege uygun deger 6l¢imi Seviye 2 olarak simiflandinlmistir.
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8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2017 Girisler  cevrim etkisi® Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet:
Haklar 5.405.787 467.410 156.034 - 6.029.231
Maddi olmayan varliklara iligkin
avanslar( 12.383.457 7.664.318 - - 20.047.775
17.789.244 8.131.728 156.034 - 26.077.006
Birikmig tiikenme paylari:
Maddi olmayan varliklar 3.319.811 766.326 155.881 - 4.242.018
3.319.811 766.326 155.881 - 4.242.018
Net defter degeri 14.469.433 21.834.988
) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadr.
() Reaslrans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.
1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:
Yabanci para
1 Ocak 2016 Girisler  cevrim etkisi® Cikaslar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 4.448.929 579.594 377.264 - 5.405.787
Maddi olmayan varliklara iligkin
avanslar ™ 5.538.364 6.845.093 - - 12.383.457
9.987.293 7.424.687 377.264 - 17.789.244
Birikmis tikenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 2.399.309 543.665 376.837 - 3.319.811
2.399.309 543.665 376.837 - 3.319.811
Net defter degeri 7.587.984 14.469.433
) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
") Reasirans bilgisayar yazilimina istinaden verilmistir.
9 istiraklerdeki yatinmlar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kayith istirak Kaytl istirak
deger orani % deger orani %
Anadolu Sigorta 882.574.325 57,31 550.176.203 57,31
Miltag Turizm insaat Ticaret Anonim Sirketi 1.092.707 77,00 1.092.707 77,00
Bagli ortakliklar, net 883.667.032 551.268.910
Finansal varliklar toplami 883.667.032 551.268.910
Ozkaynak Geg¢mis yillar Ddnem net Denetimden
Adi Aktif toplami toplami karlan kar/(zaran) gecip gegmedigi Donemi
Bagli ortakliklar:
Miltag Turizm
ingaat Tic. AS 4.350.019 4.151.613 - 199.876 Geg¢medi 31 Aralik 2017
Anadolu Sigorta 6.529.419.178  1.136.126.006 75.051.095 201.514.988 Gecti 31 Aralik 2017
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10 Reasirans varliklar ve yikimlildkleri

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut reasiirans anlagmalan

geregi reaslrans varliklan ve yikimlilukleri asagidaki tabloda detayli olarak gdsterilmistir:

Reasiirans varliklari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Reasirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 21.470.170 15.773.710
Reaslrans sirketleri nezdindeki depolar 25.060.298 19.134.057
Muallak tazminat karsiigindaki reastror pay (Not 4.2), (Not 17) 47.871.980 41.095.682
Kazanmilmamis primler karsiigindaki reastror payi (Not 17) 6.817.997 6.276.404
Toplam 101.220.445 82.279.853
Reaslrans varliklar ile ilgili muhasebelestirilen deger disikligl bulunmamaktadir.

Reastirans borglan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 614.358 449.504
Toplam 614.358 449.504

Sirket'in retrosesyon sézlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki tabloda gésterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem icerisinde reastrére devredilen primler (Not 17) (129.912.142) (98.893.523)
Donem bagi kazamlmamis primler karsiliginda reasirdr payi (Not 17) (6.276.405) (8.311.202)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiiginda reasirér pay (Not 17) 6.817.997 6.276.404
Reasiirore devredilen primler (Not 17) (129.370.549) (100.928.321)
Donem icerisinde 6denen hasarlarda reasirdr payi (Not 17) 22.905.423 18.215.094
Donem bagi muallak tazminat karsiiginda reasirdr payi (Not 17) (41.095.682) (25.358.546)
Donem sonu muallak tazminat karsiiginda reasirorér payr (Not 17) 47.871.980 41.095.682
Hasarlardaki reasirdr payi (Not 17) 29.681.721 33.952.230
Donem icerisinde reastrorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 1.803.088,00 1.287.307
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 449.504,00 362.614
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (614.358,00) (449.504)
Reasirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 1.638.234 1.200.417
Devam eden riskler karsiiginda degisim, reastror payi (Not 17) 390.622 (41.411)

Toplam, net

(97.659.972)

(65.817.085)
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11 Finansal varliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Sirket'in finansal varlik portfoy( asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklar 492.521.383 386.347.109
Satilmaya hazir finansal varliklar igin ayrilan deger disUklGga karsiliklan (6.954.540) (6.855.240)
Toplam 485.566.843 379.491.869

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarninin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclar:
Devlet tahvili - TL 5.900.000 7.303.056 5.684.887 5.684.887
Ozel sektér tahvili - TL 1.808.788 7.908.788 7.915.692 7.915.692
Ozel sektér tahvili deger diistkligi
karsiig (6.954.540) (6.954.540)
7.708.788 15.211.844 6.646.039 6.646.039
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 62.200.060 106.736.941 106.736.941
Yatinm fonlan 349.061.157 372.183.863 372.183.863
411.261.217 478.920.804 478.920.804
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 7.708.788 426.473.061 485.566.843 485.566.843
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Borclanma araglarr:
Devlet tahvili - TL 16.500.000 17.752.529 16.052.192 16.052.192
Ozel sektér tahvili - TL 32.979.000 32.979.000 33.678.722 33.678.722
Ozel sektér tahvili deger diistklugi
karsilig (6.855.240) (6.855.240)
49.479.000 50.731.529 42.875.674 42.875.674
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 59.067.373 84.226.985 84.226.985
Yatinm fonlan 249.366.318 252.389.210 252.389.210
308.433.691 336.616.195 336.616.195
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 49.479.000 359.165.220 379.491.869 379.491.869

Sirket'in yukandaki tablolarda gosterilen bor¢lanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul kiymetlerden olugsmaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ve net defter degeri 708.354 TL olan hisse senetleri
halka agik hisse senetleri degildir (31 Aralik 2016: 504.107 TL).

Donem icerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha dnce ihrag edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen borglanmayi temsil

eden menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal varliklarda son

¢ yilda meydana gelen deger artislan (ilgili vergi etkileri dahil):

Deger artisinda

Yil degisim Toplam deger artis1
2017 376.906.108 565.916.100
2016 98.335.063 189.009.992
2015 22.420.884 90.674.929

Sirket'in iligkili kuruluglan tarafindan ihrag edilmis olan finansal varliklarinin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 62.132.458 106.669.339 106.669.339
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatinm Fonu 349.061.157 372.183.863 372.183.863
Toplam 411.193.615 478.853.202 478.853.202
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse senetleri 55.264.170 81.396.292 81.396.292
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatinm Fonu 249.366.318 252.389.210 252.389.210
Toplam 304.630.488 333.785.502 333.785.502
Finansal varliklanin ddnem icerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2017
Satilmaya hazir
finansal varliklar Toplam
Dénem basindaki deger 379.491.869 379.491.869
Finansal varliklarda gergeklesmemis kur farklarn - -
Dénem icindeki alimlar 486.980.571 486.980.571
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (442.910.376) (442.910.376)
Finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim 34.346.993 34.346.993
Finansal varliklann itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 20.789.498 20.789.498
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 6.868.288 6.868.288
Donem sonundaki deger 485.566.843 485.566.843
31 Aralik 2016
Satilmaya hazir

finansal varliklar Toplam
Dénem basindaki deger 477.908.745 477.908.745
Finansal varliklarda gerceklesmemis kur farklan - -
Dénem icindeki alimlar 441.427.489 441.427.489
Elden ¢ikanlanlar (itfa veya satis) (558.559.879) (558.559.879)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim 9.448.284 9.448.284
Finansal varliklann itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 3.355.195 3.355.195
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 5.912.035 5.912.035
D6nem sonundaki deger 379.491.869 379.491.869
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 176.061.654 162.954.919
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19) - 10.488.911
Diger alacaklar (Not 4.2) 1.231.493 1.663.239
Diger cari varliklar 520.665 -
Toplam 177.813.812 175.107.069
Kisa vadeli alacaklar 177.813.812 175.107.069
Orta ve uzun vadeli alacaklar - -
Toplam 177.813.812 175.107.069

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sigorta sirketinden alacaklar 47.708.257 48.669.628
Broker ve aracilardan alacaklar 43.879.856 47.962.366
ReasUrans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 21.470.170 15.773.710
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 113.058.283 112.405.704
Sigorta ve reasirans sirketleri nezdindeki depolar 63.003.371 50.549.215
Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar 17.973.443 16.864.610
Esas faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacaklar karsilig (17.973.443) (16.864.610)
Esas faaliyetlerden alacaklar 176.061.654 162.954.919

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Teminat mektuplan 10.074.256 8.100.829
Alinan Diger Garanti ve Teminatlar - 1.950.000
Toplam 10.074.256 10.050.829

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 17.973.443 TL (31 Aralik 2016: 16.864.610 TL) ve

diger alacaklardan kaynaklanan 53.177 TL (31 Aralik 2016: 53.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralanin ayn ayn tutarlan ve TL'ye

dontstdrme kurlan Not 4.2°de verilmistir.
13 Tirev finansal araglar

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tirev finansal araci bulunmamaktadir.
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzeri varliklann detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

D6nem sonu D6nem basi Dénem sonu D6nem basi
Kasa 5.842 17.446 17.446 34971
Bankalar 1.223.126.571 1.123.257.588 1.123.257.588 991.963.515
Alinan cekler - 1.950.000 1.950.000 -
Bilangoda gosterilen nakit ve nakit benzeri
varliklar 1.223.132.413 1.125.225.034 1.125.225.034 991.998.486
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500) (500)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (51.610.145) (104.733.974) (104.733.974) (356.545.936)
Bankalar mevduati reeskontu (8.230.211) (6.427.800) (6.427.800) (2.034.204)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 1.163.291.557 1.014.062.760 1.014.062.760 633.417.846

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla bankalar hesabinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 271.248.511 259.793.631

- vadesiz 8.378.793 7.714.663
TL bankalar mevduati

- vadeli 943.431.315 855.611.981

- vadesiz 67.952 137.313
Bankalar 1.223.126.571 1.123.257.588

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Is Bankast Grubu'dur.
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pay tutan Pay oranm Pay tutan Pay oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Turkiye Is Bankasi AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reasirans TAS Mensuplan Yardimlagma
Sandig Vakfi 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankasi AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2016: 660.000.000 TL) olup Sirket'in sermayesi,
ihrac edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2016: 66.000.000.000 adet) hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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Sirket'in yalmzca kar pay1 alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmalktadir. Sirket Esas
Sozlesmesi cercevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket'in kurulusundan beg sene sonra Genel Kurul karar ile Sirketge satin
alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar pay1 ve Esas S6zlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38)
aynldiktan sonra kalan bakiyenin %3,5' kurucu paylanna kar payi olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul
6. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S.
tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket OlaganUsti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha
edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden kargilanmasina karar verilmistir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse senedi
bulunmamaktadr.

Vadeli islemler ve sézlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislan igin ¢ikarilmak Gzere Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karinin %5 oraminda aynlmaktadir. ikinci tertip yasal
yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini agan tim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50'sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénem basindaki yasal yedekler 55.535.403 49.622.694
Kardan transfer 8.595.616 5.912.709
D6nem sonundaki yasal yedekler 64.131.019 55.535.403

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla "Diger yedekler ve dagitilmamis karlar” olaganistl yedekler, sermayeye eklenecek
satig karlar ve kullanim amagli gayrimenkuller yeniden degerleme farklarindan olugmaktadir.

Olaganistu yedekler

Olaganisti yedeklere iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ddnem basindaki olaganisti yedekler 15.545.335 12.899
Kardan transfer 70.647.616 42.698.436
Kurucu hisse senetleri satin alimi ) - (27.166.000)
Ddnem sonundaki olaganisti yedekler 86.192.951 15.545.335

127 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk
Mahkemesi'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu'nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle
karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen $Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile
ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden kargilanmasina karar
verilmistir.

Diger kar yedekleri

TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda daha énce gelir tablosunda muhasebelestirilen
aktleryal kazang ve kayiplar, cari ddnem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda "Diger Kar Yedekleri” hesabinda
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihli kidem tazminati karsiig1 hesaplamasinda, aktieryal hesaplamaya iliskin (1.367.215) TL,
(31 Aralik 2016: (1.024.260) TL) diger kar yedekleri hesabinda sunulmustur.
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Diger kar yedeklerine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Doénem basindaki diger kar yedekleri (1.024.260) (660.733)
IKidem tazminati aktieryal fark (342.955) (363.527)
Ddnem sonundaki diger kar yedekleri (1.367.215) (1.024.260)

Statl yedekleri

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettd tutarlan ayrildiktan sonra kalan
miktardan gerekli gorildUgu takdirde, Yonetim Kurulu’'nun teklifi ve Genel Kurul'un karar ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve
katostrofi fonu ayrilabilir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bu sekilde ayrilan fon bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Yabanci para cevrim farklan

Yurtdisindaki net yatinmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli raporlama para birimi olan TL'ye cevrilmesi sonucu olusan
cevrim farklan, yabanai para gevrim farklan olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibaryla sirasyla 28.441.170 TL ve 26.027.092 TL tutanndaki yabanci para ¢evrim zaran, Sirket'in, finansal tablolarini gegerli
para birimi olan ABD Dolarn tzerinden hazirlayan Singapur'daki subesinin konsolidasyonu sonucu olugmaktadir.

Diger sermaye yedekleri

"TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayrtlara alinmalarint miteakip ‘maliyet modeli” veya
gercege uygun degerlerinin givenilir 6l¢imlerinin mdmkin olmast durumunda 'yeniden degerleme modeli’ ile dl¢ilebilmektedir.
Sirket daha &nce finansal tablolarinda maliyet modeline gére dlgmek suretiyle maliyet bedelleri Gzerinden gdsterdigi kullanim
amacli gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak 2015 yilimin Gglincd geyregi itibanyla gercege uygun degerleri
Gzerinden &lgmek suretiyle yeniden degerleme modeline gére gdstermeye baglamistir.

Kullanim amacli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gercege uygun degeri 147.915.000 TL olarak hesaplanmis,
130.065.426 TL tutarindaki yeniden degerleme farklar, 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla hazirlanan iligikteki finansal tablolarda
vergi etkisi net gosterilmek suretiyle 117.058.884 TL olarak 'Diger sermaye yedekleri’ hesabinda 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 123.562.155 TL).

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin, satilmaya hazir finansal varlik ve istirak olarak
siniflandinlmis sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler ve borglanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercege uygun
deger degisimlerinin detay agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénem basindaki degerleme farklar 189.009.992 90.674.929
Donem icinde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) 374.030.436 105.522.290
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 5.313.728 (5.705.297)
Donem icinde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) (3.047.570) (1.852.412)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 4.2) 609.514 370.482
D6nem sonundaki degerleme farklarn 565.916.100 189.009.992

Dagitima konu olmayan dénem kan

Vergi mevzuati hikimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak satis kazanglarindan dogan kazanclarn %75°lik kismu ile
gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin %50°lik kismi, en az beg tam yil sireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmas:
kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir. istisna edilen kazang bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska

bir hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez. Sirket bu konuya iligskin olarak Hazine Mistesarligi'nin yayimlamis oldugu

27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayili sektér duyurusunda yapilan agiklamalar dogrultusunda, 10 Nisan 2015 tarihi itibaryla
gerceklestirmis oldugu istirak satiglarindan saglanan 23.723.323 TL tutanindaki satis karim 31 Aralik 2016 tarihinde 6zsermaye altinda
"Sermayeye eklenecek satis karlarn” olarak simflandirmistir.



Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetgi Raporu / 144

Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

16 Diger yedekler ve istege bagl katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla diger yedeklere iligskin detayl bilgiler yukanda 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla Sirket'in, istege bagl katiim 6zelligi bulunan sézlesmesi bulunmamaktadir.

17 Sigorta yikimlilikleri ve reasirans varliklan

Sirket i¢in en dnemli muhasebe tahminlerinden biri yirirlikte olan policelerinden dogacak olan hasar 6demelerine iligskin nihai
yUkdmlaliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yikimliliklerin tahmin edilmesi, dogasr itibaryla cok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik kargiliklar ile ilgili hesaplamalan 2 - Onemli muhasebe politikalarinin
6zeti notunda daha detayli agiklandig1 Uzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina

yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, teknik karsiliklarimin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Brit kazamlmamis primler kargiig 460.020.207 377.386.975
Kazanilmamig primler karsiiginda reasiror payr (Not 10) (6.817.997) (6.276.404)
Kazanmlmamis primler karsiigi, net 453.202.210 371.110.571
Brit muallak tazminat karsiig 978.797.675 902.903.203
Muallak tazminat karsilinda reasirér payi (Not 4.2), (Not 10) (47.871.980) (41.095.682)
Muallak tazminat karsiligi, net 930.925.695 861.807.521
Devam eden riskler karsiigi 6.279.176 3.339.826
Devam eden riskler karsiliginda reasirér payi (Not 10) (445.123) (54.501)
Devam eden riskler karsilig, net 5.834.053 3.285.325
Dengeleme karsilig, net 70.933.229 45.209.926
Matematik karsiliklar 116.109 165.157

Toplam teknik karsiliklar, net

1.461.011.296

1.281.578.500

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

1.390.078.067
70.933.229

1.236.368.574
45.209.926

Toplam teknik karsiliklar, net

1.461.011.296

1.281.578.500
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31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, sigorta yikimlalikleri ve reaslrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Kazanilmamis primler karsilig Brit Reastirér payi Net
Dénem bagt kazanmlmamig primler karsilig 377.386.976 (6.276.405) 371.110.571
Dénem icerisinde yazilan primler 1.085.712.889 (129.912.142) 955.800.747
Donem icerisinde kazamilan primler (1.003.079.658) 129.370.550 (873.709.108)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsilig 460.020.207 (6.817.997) 453.202.210
31 Aralik 2016
Kazanilmamis primler karsiig Brit Reasiirér Pay1 Net
Ddnem bags1 kazanilmamis primler karsilig 404.344.069 (8.311.202) 396.032.867
Dénem icerisinde yazilan primler 929.965.931 (98.893.523) 831.072.408
Donem icerisinde kazanilan primler (956.923.025) 100.928.321 (855.994.704)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiligi 377.386.975 (6.276.404) 371.110.571
31 Aralik 2017
Muallak tazminat karsilig Brit Reastirér payi Net
D&énem bagt muallak tazminat karsiig 902.903.203 (41.095.682) 861.807.521
Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem bags1
muallak tazminat karsiigina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 693.677.696 (29.833.513) 663.844.183
Donem icinde 6denen hasarlar (616.006.496) 22.905.423 (593.101.073)
Nakit Akislarindan Kaynaklanan iskonto Etkisi (1.776.728) 151.792 (1.624.936)
Dénem sonu muallak tazminat karsiig 978.797.675 (47.871.980) 930.925.695
31 Aralik 2016
Muallak tazminat kargilig Brit Reasiirér pay1 Net
Donem bagt muallak tazminat kargilig 866.350.659 (25.358.546) 840.992.113
Dénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem bags
muallak tazminat kargiigina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 625.258.153 (34.434.531) 590.823.622
Dénem icinde &denen hasarlar (572.420.925) 18.215.094 (554.205.831)
Nakit Akisindan Kaynaklanan iskonto Etkisi (16.284.684) 482.301 (15.802.383)
Ddnem sonu muallak tazminat karsilig 902.903.203 (41.095.682) 861.807.521

Sirket'in hayat ve hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibaryla hayat ve hayat dis1 dallara gore

tesis edilmis teminat tutarlarn

Sirket'in reasirans firmasi olmasindan dolay1 teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutar

Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi bir kayit tutulmamaktadr.

Sirket'in hayat police adetleri ile dénem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklan

Yoktur.

Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak dagilimlan

Yoktur.
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Doénem iginde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve
grup olarak dagilimlan

Yoktur.

Sirketin kurdugu emeklilik yatinnm fonlan ve birim fiyatlar

Yoktur.

Portféydeki katiim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

Yoktur.

Ddénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin adetge portfoy tutarlan
Yoktur.

Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri

Yoktur.

Ddénem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlan

Yoktur.

Ddénem iginde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilimlan

Yoktur.

Ddénem iginde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katiim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Doénem iginde sirketin portféyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik
katilimcilarinin adet ile briit ve net katiim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Dénem icinde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani
Yoktur.

Ertelenmis Gretim komisyonlan

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kism1 “Ertelenmis Uretim giderleri” hesabr igerisinde
aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde gosterilen 114.233.617 TL (31 Aralik 2016: 92.601.448 TL)
tutanindaki ertelenmis Gretim giderlerinin tamam ertelenmig Uretim komisyonlarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin ertelenmis Gretim komisyonlarninin hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ddénem basindaki ertelenmis Uretim komisyonlan 92.601.448 100.548.551
Donem iginde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 262.282.352 221.619.306
Donem i¢inde giderlesen komisyonlar (Not 32) (240.650.183) (229.566.409)

Dénem sonu ertelenmis Gretim komisyonlari 114.233.617 92.601.448
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18 Yatirnm anlagmasi yikimlilikleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Reasirans faaliyetlerden borglar 36.392.472 36.432.984
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklan 5.892.150 4.778.313
Odenecek vergi ve yikimlilikler 8.574.495 1.453.431
iliskili taraflara borclar (Not 45) 106.310 80.030
Diger cesitli borglar 3.032.087 2.941.104
Toplam 53.997.514 45.685.862
[G1sa vadeli borglar 53.887.014 45.685.862
Orta ve uzun vadeli borglar 110.500 -
Toplam 53.997.514 45.685.862

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla diger cesitli borglar, blyik oranda disaridan saglanan fayda ve hizmetler igin

yapilacak olan 6demelerden olugmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 614.358 TL'si (31 Aralik 2016: 449.504 TL) ertelenmis komisyon gelirlerinden

(Not 10) olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla gider tahakkuklar tutar olan 4.921.575 TL (31 Aralik 2016: 4.165.628 TL) asagidaki tabloda

detaylandintmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
IKar pay1 tahakkuku 3.133.995 2.896.731
Diger tahakkuklar 1.787.580 1.268.897
Toplam 4.921.575 4.165.628

Gelecek aylara/yillara ait gelirler igerisindeki 356.217 TL (31 Aralik 2016: 163.181 TL) gelecek aylara ve yillara ait diger gelirlerden

olugmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandintmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem icinde pegin 6denen vergiler 37.023.057 14.047.755
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (44.131.400) (3.558.844)
Cari donem vergi varligi/yikimliliga (net) (7.108.343) 10.488.911

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutan

Yoktur.

20 Finansal borglar

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: finansal borcu bulunmamaktadir).
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21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, ertelenmis vergi varlik ve yikdmliliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varligi/ varligi/

(yUkimlulagu)

(yUkimlalagu)

Dengeleme karsiig 8.263.702
Emekli ve saglik sandig1 vakfi agiklarn karsilig 7.867.023
Stpheli alacak karsilig 1.869.705
idem tazminati kargiig 1.658.710
Devam eden riskler karsiig 1.283.492
Personel prim karsilig 689.479
Vadeli mevduat 85.806
Alacak borg reeskontu (40.193)
Amortisman TMS dizeltme farklan (267.310)
Kar komisyonu tahakkuku (2.482.572)
Finansal varliklar degerleme farklan (1.302.735)
Gayrimenkul degerleme farklan

(47.424.229)
istirak ve bagli ortakliklar degerleme farklan -
Muallak iskonto -

3.908.023
5.937.022
1.369.800
1.440.524
2.224.386
567.768
52.495
447.106
(229.150)
(1.405.895)
272.495
(21.717.566)
(9.906.893)
(21.076.213)

Ertelenmis vergi (yikimlaligad)/varligs, net (29.799.122)

(38.116.098)

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla indirilebilir mali zarar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)

Ertelenmis vergi varig1 hareket tablosu:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla (38.116.098) (19.000.000)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 9.420.780 (13.437.453)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri (1.103.804) (5.678.645)

Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) (29.799.122)

(38.116.098)

22 Emeklilik sosyal yardim yikimlilikleri

Sirket ¢alisanlar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmug olan "Milli Reasirans Tirk

Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi"nin ("Sandik”) Gyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklann istirakgileri ile malulldk, yasliik ve 6lim
sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mikerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Givenlik Kurumu’na
devredilmesi hikmini iceren gecici 23'inci maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi‘'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33
karan ile iptal edilerek, yGrarlGga durdurulmus olup, gegici 23'tincd maddenin iptaline iligkin Anayasa Mahkemesi'nin gerekeeli
karar 15 Aralik 2007 tarih 26731 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekgesi olarak, sandik

mensuplarinin kazamlmig haklarinda ortaya ¢ikabilecek kayiplan gostermistir.
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8 May1s 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Givenlik
Kanunu’nun (*Kanun”) 73’'tinct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen dg yil icinde
SGK'ya devredilmesi &ngdrilmustir. Devre iligkin strenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karar 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011°de dolan g yillik sire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 May1s 2013'e
uzatilmistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4'Gncl maddesinde 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin
ikinci cimlesinde yer alan "iki y1l” ibaresi "dért yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 May1s 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20°'nci maddesi kapsamindaki
bankalar, sigorta ve reasirans sirketleri, ticaret odalan, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmus bulunan
sandiklann istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine
iliskin strenin bir y1l uzatilmasi; Bakanlar Kurulu'nca kararlagtinlmistir. 2014 yiinda Calisma ve Sosyal Givenlik Bakantiginin
19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Uzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun gegici 20'nci
maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine iligkin sire 1 yil uzatilmistir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan s Saghig ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesinin birinci fikrasi agagidaki
sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalan, sanayi odalar, borsalar
veya bunlann teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumu'na devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibaryla sandik
istirakgileri bu Kanunun 4'inc maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalan belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hikimlerini igeren gegici 20°'nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldig1 bazi
maddelerinin iptali ve yurtrligin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvury,
adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun'un 73'lincii maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibaryla devredilen kisilerle ilgili olarak
yUikimlUliginin pesin degerinin asagidaki hikimlere gore hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oran1 %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollar itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yikimliligunin pesin degeri
hesaplanir.

KKanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Gidvenlik Kurumu'na
devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklan vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklarn ve édemeleri,
sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca kargilanmaya devam edilir.

Sandik'in teknik finansal tablolar Sigortacilik Kanunu’nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan "Aktierler Yonetmeligi”
hikidmlerine gore aktuerler siciline kayith bir aktler tarafindan denetlenmektedir. Yukanda belirtilen esaslar dahilinde yapilan
hesaplamalara gore 39.335.115 TL (31 Aralik 2016: 29.685.112 TL) tutarinda fiili agik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki
konsolide olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklan Karsiigi” hesabinda muhasebelestirilmistir.
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ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukanda belirtilen aktiier denetlemesi, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihi itibaryla yikimlulGgin pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini 6lgmektedir.
Hesaplamada, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla SGK hadleri ¢ergevesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve
maas 6demelerinin pesin degerleri dikkate alinmistir. Aktiieryal hesaplamada, 31 Aralik 2017 tarihinde TUIK 2013 ve 31 Aralik 2016
tarihinde CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz orani dikkate alinmigtir. Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016

tarihleri itibanyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik agik tutarinin detayi yer almaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Saglik dig1 yukidmlalidkler toplaminin pesin degeri (120.115.748) (105.825.425)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 25.469.048 23.100.988

Saglik dig1 yikimlaliklerin toplami (94.646.700)

(82.724.437)

Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (14.756.726) (12.841.513)
Saglik gelirlerinin net buginki degeri 13.918.802 12.625.747
Net saglik yikimliliginin pesin degeri (837.924) (215.766)
Sandik varlig 56.149.509 53.255.091

Fiili ve teknik acik tutar (39.335.115)

(29.685.112)

Sandik varliklan agagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit degerler 46.869.599 45.069.448
istirak paylar 8.356.885 7.376.761
Diger 923.025 808.882
Sandik varlig 56.149.509 53.255.091
23 Diger yikimlalikler ve masraf kargiliklan
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklann detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sosyal yardim sandig varlik agiklan karsiigr (Not 22) 39.335.115 29.685.112
Kidem tazminati karsiig 8.293.551 7.202.618
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 47.628.666 36.887.730
IKtidem tazminati karsiiginin dénem icindeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

D&nem bast kidem tazminati karsiig 7.202.618 6.649.770
Faiz maliyeti (Not 47) 613.138 477.252
Hizmet maliyeti (Not 47) 479.622 426.533
Donem ici 6demeler (Not 47) (430.521) (805.346)
Aktieryal fark 428.694 454.409
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 8.293.551 7.202.618

24 Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda detaylandinlmistir.
25 Aidat (Ucret) gelirleri

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin ydnetimi notunda gosterilmistir.
28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Odenen tazminatlar, reasiirér payr diisiilmiis
olarak (14.424.544) (578.676.529) (8.006.413) (546.199.418)
Muallak tazminatlar kargiiginda degisim, reasiror
pay1 ve devreden kisim disilmis olarak (359.705) (68.758.469) (2.448.530) (100.108.956)
Kazanilmamig primler karsiiginda degisim,
reasiror pay1 ve devreden kisim distlmis olarak 1.660.620 (83.752.259) (575.291) 25.497.587
Devam eden riskler karsiiginda degisim, reasiror
pay1 ve devreden kisim disilms olarak - (2.548.728) - 19.763.604
Dengeleme kargiigindaki degisim reasirdr payn
ve devreden kisim disilmis olarak (178.889) (25.544.414) (583.585) (21.194.150)
Matematik kargiliklarda degisim, reastiror pay1 ve
devreden kisim disilmis olarak 49.048 - 71.202 255.578
Toplam (13.253.470) (759.280.399) (11.542.617) (621.985.755)

30 Yatinnm sozlesmeleri haklan

Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider ¢egitleri notunda verilmistir.
32 Gider cesitleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi
Komisyon giderleri (Not 17) 3.699.959 236.950.224 8.852.371 220.714.038
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar
(Not 17) 4.001.994  258.280.358 8.813.177 212.806.129
Ertelenmis Gretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) (302.035) (21.330.134) 39.194 7.907.909
Personele iliskin giderler (Not 33) 762.104 44.133.697 858.881 40.804.890
Kur farki giderleri 51.597 26.203.562 247.495 20.401.109
Yénetim giderleri 210.082 13.041.930 224.534 11.541.357
Reasurérlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) (1.611) (1.636.623) (16.469) (1.183.948)
Dénem icerisinde reasirérlerden tahakkuk eden komisyon
gelirleri (Not 10) - (1.803.088) (13.586) (1.273.721)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) (1.611) 166.465 (2.883) 89.773
Disandan saglanan fayda ve hizmet giderleri 22.012 1118514 20.324 867.201
Diger 28.814 6.847.942 32.550 8.116.914

Toplam 4.772.957 326.659.246 10.219.686  301.261.561
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda giderlerinin detay

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hayat Hayat dis Hayat Hayat dis1
Maas ve Ucretler 558.452 33.271.119 623.887 30.392.580
Sosyal glivenlik primleri igveren pay 128.566 6.915.865 148.064 6.613.611
Personel sosyal yardim giderleri 75.085 3.946.714 86.930 3.798.699
Toplam (Not 32) 762.103 44.133.698 858.881 40.804.890

34 Finansal maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gésterilmigtir. Uretim maliyetine veya sabit varliklarin
maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamam gelir tablosuna yansitilmaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiig: (44.131.400) (3.558.844)
Ertelenmis vergi geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan
vergi 9.420.780 (13.437.453)

Toplam vergi geliri/(gideri)

(34.710.620)

(16.996.297)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin, Sirket'in finansal tablolarinda olusan vergi &ncesi
faaliyet kan Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiig ile Sirket'in etkin vergi orant ile hesaplanan fiili gelir vergisi

karsiigr arasindaki mutabakati agsagidaki tabloda detaylandinlmistir:

2017 2016
Vergi Vergi
Vergi dncesi olagan kar/(zarar) 138.422.453 orani (%) 161.278.436 orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiig 27.684.491 20,00 32.255.687 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (13.407.099) (9,69) (18.168.056) (11,27)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 20.433.228 14,76 2.908.666 1,80
Gelir tablosuna yansiyan toplam
gelir vergisi gideri/(geliri) 34.710.620 25,07 16.996.297 10,54
36 Net kur degisim gelirleri
Yukanda 4.2 - Finansal riskin ydnetimi notunda gosterilmistir.
37 Hisse basina kazang
Hisse basina kazang Sirket'in ddnem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile hesaplanmistir.
2017 2016
Hesap dénemi itibaryla kar/(zarar) 103.711.833 144.282.139
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazang/(zarar) (TL) 0,00157 0,00219
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38 Hisse basi kar pay1
Sirket Esas Sozlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikast agagidaki gibidir:

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gérilen tim kargiliklar, vergi ve benzeri yasal
ve mali yikimlilukler ile varsa ge¢mis yil zararlan distldikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle meydana
gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile aynlir ve dagitilir.

* Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20’'sine ulagincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek akge aynlir.

+ Kanuni sinira ulagildiktan sonra da Turk Ticaret Kanununun 519. maddesi 2. fikrasinin a ve b bentleri uyarinca 6ngérilen tutarlar
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

+ Kalan net kar tutarinin %10°u oraninda pay sahiplerine birinci kar pay1 dagitilir.

+ Sirket kendi paylarini iktisap etmigse Tirk Ticaret Kanununun 520. maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda yedek
akge ayrr.

+ Kalan miktardan gerekli gorildigi takdirde, Yénetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii
afet ve katastrofi fonu aynlabilir.

* Net kardan yukarnda yazili kanuni yedek akge, birinci kar pay, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin; 3 maasi
asmayacak sekilde %3'Une kadar calisanlara verilir.

* Yukanda yazili aynm ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan tutar zerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak kaydiyla,
Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karan ile pay sahiplerine ikinci kar pay1 6denir.

+ Tirk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hikmi uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u genel kanuni yedek
akceye eklenir.

* Kalan kisim Gzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
Tlrk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 3. fikrasi hiikiimleri saklidir.

Yasa hikm ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci kar payr ayrilmadikga, baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ¢alisanlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

28 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in 2016 yili faaliyetleri sonucunda olusan
129.243.232 TL tutarindaki dénem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettd olarak ortaklara,
kalan tutann ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kar dagitim1 dénem icinde gerceklestirilmistir.

Odenen temetti tutan, Sirket tarafindan beyan edildigi dSnemde yiikiimliliik olarak finansal tablolara yansttilmaktadir.

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul
6. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin onayladi@ Bilirkisi inceleme Raporu'nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.AS.
tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket OlaganUsti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha
edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden kargilanmasina karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit alkimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gdsterilmistir.
40 Hisse senedine donistirilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Milli Reaslrans Turk Anonim Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikimleri uyarinca kurulmus olan “Milli
Reaslrans Turk anonim Sirketi Mensuplan Yardimlasma Sandig Vakfi“na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde Sirket
yukimlaliklerini yerine getirmek Uzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mifettisleri tarafindan bir inceleme
yapilmistir. Bu inceleme sonucunda séz konusu yikimlalik tutarlarimin Geret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi
stopajina ve damga vergisine tabi tutulmasi gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 ddnemleri icin vergi inceleme raporu
dizenlenmistir.
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2007, 2008, 2009, 2010, 2011 yillan ve daha sonraki yillar icin 6deme yapilip, yasal sreg baglatitmistir. Rapor tarihi itibariyle ayrilan
kargilik bulunmamaktadr.

43 Taahhitler

Sirket'in faaliyetleri geregi hayat dis1 sigorta branslarda reasirdr sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta, yaptig reasirans
anlagmalan yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadr.

Sirket'in faaliyet kiralamas1 sézlesmeleri cercevesinde 6deyecegi asgari kira 6demelerinin toplami agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1yildan az 1.022.487 2.047.372
Bir yildan fazla bes yildan az 2.044973 170.614
Bes yildan fazla - .
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 3.067.460 2.217.986

44 [sletme birlesmeleri
Yoktur.
45 iligkili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplann istirak ve bagl ortakliklar bu
finansal tablolar agisindan iligkili kurulug olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla iligkili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tirkiye Is Bankast A.S. 806.036.955 746.908.324
Diger 617 1.132
Bankalar 806.037.572 746.909.456
iliskili kurulug hisse senetleri (Not 11) 106.669.339 81.396.292
is Portfdy Yénetimi A.S.'nin kurucusu oldugu yatinm fonlan (Not 11) 372.183.863 252.389.210
Finansal varliklar 478.853.202 333.785.502
Ziraat Sigorta A.S. 723.702 1.238.110
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 250.069 161.483
Allianz Sigorta A.S. 207.266 -
istanbul Umum Sigorta AS. 120.904 107.627
Ziraat Hayat ve Emeklilik 70.000 51.250
Anadolu Sigorta 49.110 3.014.702
Ergo Sigorta A.S. 18.246 18.246
Axa Sigorta A.S. - 3.934.701
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.439.297 8.526.119
Ortaklara borglar 81.850 66.287
Diger iliskili taraflara borglar 24.460 13.743
iliskili taraflara borclar 106.310 80.030
Ergo Sigorta AS. 1.793.100 2.468.712
Anadolu Sigorta 762.238 -
Axa Sigorta A.S. 385.547 35.723
Gulven Sigorta TAS. 194916 1.266.357
Groupama Sigorta A.S. 94.095 222.070
AvivaSa Emeklilik A.S. 46.800 -
jstanbul Umum Sigorta A.S. 35.023 30.112
Allianz Sigorta AS. 28741 1193374
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - 2
Esas faaliyetlerden borclar 3.340.460 5.216.350
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iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamistir.
Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutar ve bunlann borglar bulunmamaktadir.
Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi yikimlalikler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Anadolu Sigorta 122.812.661 113.402.718
Axa Sigorta A.S. 22.769.967 36.740.520
Ziraat Sigorta A.S. 15.697.535 15.282.714
Groupama Sigorta A.S. 3.688.180 4.528.283
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.158.363 591.584
Allianz Sigorta A.S. 903.676 684.257
Ziraat Hayat ve Emeklilik 280.000 205.000
Ergo Sigorta ASS. 241.627 3.793.595
Given Sigorta TAS. 14 21.639
Alinan primler 167.552.023 175.250.310
Anadolu Sigorta 2.701 (1.151)
Groupama Sigorta AS. 1.422 28
Axa Sigorta AS. 719 (72)
Ergo Sigorta A.S. 630 (1.227)
Given Sigorta TAS. 259 (80)
Allianz Sigorta A.S. 27 (29)
istanbul Umum AS. 14 (3)
Reasirore devredilen primler 5.772 (2.534)
Allianz Sigorta A.S. - (3)
Given Sigorta TAS. (111) (1.285)
Axa Sigorta AS. (295) (3.021)
Groupama Sigorta A.S. (375) (7.032)
Anadolu Sigorta (662) (12.153)
Ergo Sigorta A.S. (249.343) (3.567)
Alinan komisyonlar (250.786) (27.061)
Anadolu Sigorta 26.896.572 22.257.301
Ziraat Sigorta A.S. 3.936.304 3.562.905
Axa Sigorta A.S. 3.045.707 6.778.440
Groupama Sigorta A.S. 1.029.254 908.651
Allianz Sigorta A.S. 149.046 96.741
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 86.163 122.120
Given Sigorta TAS. 1 (5)
Ergo Sigorta A.S. - 1.345.451
Verilen komisyonlar 35.143.047 35.071.604
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31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Anadolu Sigorta 71.589.822 85.058.631
Axa Sigorta A.S. 13.029.641 14.516.386
Ziraat Sigorta A.S. 10.858.885 3.811.044
Ergo Sigorta A.S. 10.377.343 13.725.776
Groupama Sigorta AS. 3.914.587 3.573.133
Allianz Sigorta A.S. 1.984.185 4.875.749
Given Sigorta TA.S. 1.036.209 2.496.742
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 509.224 307.788
Ziraat Hayat ve Emeklilik 169.447 217.078
AvivaSa Emeklilik A.S. 46.800 -
Odenen tazminatlar 113.516.143 128.582.327
Anadolu Sigorta 145.224 (90.154)
Groupama Sigorta A.S. 83.682 (18.898)
Axa Sigorta AS. 66.253 33.560
Ergo Sigorta A.S. 61.945 (11.781)
Gulven Sigorta TAS. 51.508 38.868
istanbul Umum AS. 18.462 15.706
Allianz Sigorta A.S. 14.896 13919
Odenen tazminattaki reasiirdr payi 441,970 (18.780)
Axa Sigorta A.S. 491.232 625977
Anadolu Sigorta 437.245 563.569
Guven Sigorta TAS. 259.537 -
Ziraat Sigorta A.S. 90.046 67.728
Allianz Sigorta A.S. 31.477 99.536
Groupama Sigorta AS. 23922 22.475
Ergo Sigorta A.S. 10941 1.398.446
istanbul Umum A.S. 721 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 220 2.532
Diger gelirler 1.345.341 2.780.263
Anadolu Sigorta 328.457 80.186
Ergo Sigorta A.S. 192974 1.467.669
Allianz Sigorta A.S. 124.008 113.938
Axa Sigorta AS. 62.251 117.026
Groupama Sigorta A.S. 21.223 7.017
Ziraat Sigorta A.S. 8.636 9.925
istanbul Umum AS. 6.789 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 242 178
Gulven Sigorta TAS. - 457.001

Diger giderler 744.580 2.252.940
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46 Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmusgtur.

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger"” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif

toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yukandaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile "Diger kisa veya uzun vadeli borclar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan,

personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayr ayri toplamlan

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki dSneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve k

Yoktur.

aynaklan gosteren aciklayici not

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait reeskont ve karsilik giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

Karsilik giderleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sosyal yardim sandik agig1 karsiig (9.650.003) (1.326.173)
Menkul kiymet deger diistkliga karsiig (99.300) (6.855.240)
StUpheli alacaklar karsiigr gideri® (1.110.895) (2.631.464)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (662.239) (98.439)
Diger 3.172 4.142

Karsiliklar hesab1

(11.519.265) (10.907.174)

M Stpheli alacaklar karsiigr gideri sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan déviz cinsinden stpheli alacaklarin degerlemesinden

kaynaklanmaktadr.

Reeskont giderleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Reasurans faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/(gideri) (342) 2.561
Reasirans faaliyetlerinden borglar reeskont faiz gelir/(gideri) (271.427) 547.549
Reeskont hesabi (271.769) 550.110
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Konsolide Edilen Ortakliklara Iliskin Bilgiler

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

Hayat-dis1 branslarda sigorta ve reaslrans faaliyetleri gbsteren Anadolu Sigorta, 1925 yilinda Turkiye Cumhuriyeti'nin kurucusu
Mustafa Kemal Atatirk'iin girigimiyle, lkemizin ilk ulusal bankasi olan Tiirkiye Is Bankasi'min énciiligiinde kurulmustur.

Kuruldugu glinden bu yana sektériinde éncd bir firma olan Anadolu Sigorta, biinyesinde bulundurdugu uzman ve deneyimli kadrolan,
glcli teknolojik ve finansal altyapisy, strekli gelisme ve iyilestirme anlayisi, deneyimli ve yaygin acente agiyla, sigortalilarina kaliteli
Grln ve hizmet sunmay1 ve bunlarin strekliligini saglamay taahhit eder.

Anadolu Sigorta’min hisse senetleri, Borsa istanbul (BiST) Ulusal Pazarn'nda ANSGR sembolii ile islem gérmektedir. %48'i halka acik olan
Anadolu Sigorta'nin %57,31'i Milli Reastrans T.A.S.'ye aittir.

Genel Midrligi Istanbul'da bulunan Anadolu Sigorta; 2017 sonu itibaryla Istanbul (2), Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Samsun,
Trabzon ve izmir'de bulunan bélge midirlikleri, Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti'ndeki subesi ve 2.215 profesyonel acentesiyle
Urnlerini misterileriyle bulusturmaktadir.

Anadolu Sigorta, basta Tiirkiye Is Bankasi olmak (izere, bankasiirans aginda yer alan subelerini, hizmet siirecinin temel bir dagitim kanali
olarak kullanmaktadir. Tirkiye is Bankasi A.S.'nin yam sira Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., Arap Tirk Bankasi A.S., Alternatifbank A.S.,
Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S. ve Finansbank A.S. subeleri de Anadolu Sigorta'nin acenteleri olarak faaliyet gdstermektedir.

2017 yilinda toplam prim Uretimini bir dnceki yila gére %4,18 nominal artisla 4,67 milyar TL'ye ¢ikaran Anadolu Sigorta'nin toplam
pazar payi elementer sirketler arasinda %11,78'tir.

Anadolu Sigorta'min 2017 yilindaki en yiksek prim Gretimi 1 milyar 342 milyon TL ile Kara Araglart Sorumluluk sigortasi brangindan
olmustur. Bu branst; 953 milyon TL ile Kara Araglar, 813 milyon TL ile Yangin ve Dogal Afetler ve 538 milyon TL ile Hastalik-Saglik
brangi izlemistir.

Anadolu Sigorta'nmin konsolide olmayan toplam aktifleri 2017 yil sonu itibariyla, bir dnceki yila gére %17,7 oraninda artis gdstererek
7.032 milyon TL'ye ulasirken, 6zkaynaklar %34 artisla 1.639 milyon TL olmustur. Anadolu Sigorta, elde ettigi yaklasik 236,8 milyon TL
brit kar seviyesi ile strdirilebilir karlilik hedefini 2017 yilinda basan ile gerceklestirmistir.
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Eski Buyikdere Cad. Orjin Maslak ey.com
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Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit alis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarint denetlemis
bulunuyoruz.

Goristimize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarin, sigortaciik mevzuati geregi
yurdrlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlan hikimlerini iceren; "Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim &nemli ynleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagn

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrnntili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'in bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarnnin, gérisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sigortacilik mevzuati geregi yirlrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak
hazirlanmis konsolide finansal tablolar bir baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan tam kapsamli denetime tabi tutulmustur. S6z
konusu sirket 17 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar
Gzerinde olumlu goéris beyan etmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket Yénetimi, konsolide finansal tablolarin Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”“na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanlishik icermeyecek sekilde
hazirlanmasr igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolarn hazirlarken $irket Yonetimi, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigr siirece isletmenin sirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin makul
glvence elde etmek ve gdrisimizU iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirGtilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlan etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

+ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli *6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykin beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden,
hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiksektir.)

+ Sirket'in i kontrolinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedirlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul
olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, $irket'in srekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin sdrekliligi esasint kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gorts vermek amacyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal
bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. $irket denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve
yirdtdlmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim géristinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlann yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimLliiliklere iligkin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrast uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dizeninin,
TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis
ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetci Seda Akkus Tecer'dir.

Guney Badumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A ge‘rntwer firrof E\mst&Young Global Limited
I [ §- {\n.

l‘.r'.»--.;,}‘

26 Subat 2018
istanbul, Tirkiye
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Milli Reasirans Tdrk Anonim Sirketi’nin

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait
Konsolide Finansal Raporu

T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlig1 tarafindan yapilan dizenlemeler cercevesinde yirirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
gore 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar ile bunlara iligskin agiklama ve dipnotlarin
"Sigorta ve Reasirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalarn Hakkinda Yénetmelik” hikimlerine ve $irketimiz
muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 26 Subat 2018

\M{” /2%

Sule SOYLU Ozlem CIVAN Hasan Hulki YALCIN Ertan TAN
Genel Midir Yardimcist Genel Mudur Yardimcis Genel Mudur Aktter Sicil No: 21
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Gecmis
Denetimden Ge¢mis  Yeniden Dizenlenmis
Cari Dénem Onceki Dénem
I- Cari Varliklar Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14 4.727.809.372 4.342.688.861
1- Kasa 14 68.699 52.555
2- Alinan Cekler - 1.950.000
3- Bankalar 14 4.328.461.218 3.919.164.699
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 14 (87.620) (82.544)
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklan 14 399.367.075 421.604.151
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar 11 1.554.601.188 1.106.730.656
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 1.214.020.578 970.628.652
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 11 - 15.172.182
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 11 347.535.150 127.881.004
4- Krediler - -
5- Krediler Karsiig - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger DusiklGgi Kargiig 11 (6.954.540) (6.951.182)
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 1.355.731.258 1.208.734.082
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 1.074.438.568 984.855.530
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiigi 12 (8.337.019) (8.836.586)
3- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 197.025.414 169.611.886
4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiig - -
5- Sigorta ve Reasirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 12 92.604.295 63.103.252
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiig - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar 42,12 226.233.121 188.867.237
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Kargiig 4.2,12 (226.233.121) (188.867.237)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar - -
9- Iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Kargiign - -
E- Diger Alacaklar 12 20.249.955 15.454.198
1- Finansal Kiralama Alacaklan - -
2- Kazamlmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 12 303.934 583.462
4- Diger Cesitli Alacaklar 12 19.946.021 14.870.736
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Slpheli Diger Alacaklar 4.2,12 53.177 53.177
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi 42,12 (532.177) (53.177)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 453.776.252 408.923.726
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 422.238.492 399.249.100
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklan 42,12 31.213.090 8.999.362
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 4.2,12 324670 675.264
G- Diger Cari Varliklar 2.160.121 24.550.172
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 727971 1.006.926
2- Pegin Odenen Vergiler ve Fonlar 12,19 - 22.930.006
3- Ertelenmis Vergi Varliklan - -
4- Is Avanslan 12 547.641 170.946
5- Personele Verilen Avanslar 12 466.665 14.890
6- Sayim ve Tesellim Noksanlan - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 12 417.844 427.404

8- Diger Cari Varliklar Kargihig
I- Cari Varliklar Toplami

8.114.328.146

7.107.081.695

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Denetimden Gegmis Yeniden Diizenlenmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Il- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig - -
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiig - -
5- Sigorta ve Reasirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Kargiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar 42,12 17.966.058 16.858.335
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi 42,12 (17.966.058) (16.858.335)
B- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- ligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- Iligkili Taraflardan Stpheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiig - -
C- Diger Alacaklar 4.2,12 2.205.704 1.749.362
1- Finansal Kiralama Alacaklan - -
2- Kazanmlmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 320.795 -
4- Diger Cesitli Alacaklar 42,12 2.129.835 2.129.835
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu 42,12 (244.926) (380.473)
6- Slpheli Diger Alacaklar - -
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiig - -
D- Finansal Varliklar 9 197.258.522 183.088.026
1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler 9 196.165.815 181.995.319
3- Istirakler Sermaye Taahhtleri - -
4- Bagl Ortakliklar 9 1.092.707 1.092.707
5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhutleri - -
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbisler - -
7- Misterek Yonetime Tabi Tesebbisler Sermaye Taahhdtleri - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirnmlar - -
9- Diger Finansal Varliklar - -
10- Finansal Varliklar Deger Distkligi Karsiig - -
E- Maddi Varliklar 6 616.339.449 578.741.391
1- Yatinm Amacli Gayrimenkuller 6,7 427.026.000 388.265.000
2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Disukligl Karsiig - -
3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller 6 161.310.000 160.287.253
4- Makine ve Techizatlar 6 56.957.217 49.033.797
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 19.688.504 19.296.491
6- Motorlu Tasitlar 6 1.894.818 1.732.838
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 23.486.838 22.982.418
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 3.858.074 3.868.337
9- Birikmis Amortismanlar 6 (77.882.002) (66.724.743)
10- Maddi Varliklara iligkin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatimlar Dahil) - -
F- Maddi Olmayan Varliklar 8 83.327.989 69.805.708
1- Haklar 8 126.607.897 116.516.653
2- Serefiye 8 16.250.000 16.250.000
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar - -
6- Birikmis itfalar 8 (104.579.269) (87.076.641)
7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar 8 45.049.361 24.115.696
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 6.690.268 6.296.844
1- Ertelenmig Uretim Giderleri 17 6.639.202 6.211.364
2- Gelir Tahakkuklar - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 4.2 51.066 85.480
H-Diger Cari Olmayan Varliklar 21 22.161.260 -
1- Efektif Yabanci Para Hesaplan - -
2- Do6viz Hesaplan - -
3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmis Vergi Varliklan 21 22.161.260 -
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiig - -
II- Cari Olmayan Varliklar Toplam 927.983.192 839.681.331

Varliklar Toplami

9.042.311.338

7.946.763.026

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalandir.
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Milli Reastrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKOMLOLUKLER
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢mis  Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Ill- Kisa Vadeli Yukimlalikler Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Finansal Borglar 19,20 110.802.339 134.413.473
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar ihrag Fark - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukimlalikler) 19,20 110.802.339 134.413.473
B- Esas Faaliyetlerden Borclar 19 518.869.894 466.995.593
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 302.138.659 282.126.010
2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar 19 35.718.777 35.487.145
3- Sigorta ve Reasdirans Sirketlerinden Alinan Depolar 19 9.247.311 6.570.424
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 19 171.765.147 142.812.014
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu - -
C-iliskili Taraflara Borclar 19 362.820 171.856
1- Ortaklara Borglar 19 81.850 66.287
2- Istiraklere Borglar 19 36.133 -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar - -
5- Personele Borglar 220.377 91.826
6- Diger Iligkili Taraflara Borglar 24.460 13.743
D- Diger Borglar 19 116.595.290 85.550.857
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 19 6.282.082 7.436.777
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 19 31.604.313 32.500.031
3- Diger Cesitli Borglar 19 79.390.665 46.076.135
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu 19 (681.770) (462.086)
E-Sigortacilik Teknik Kargiliklar: 17 5.728.670.119 5.048.648.727
1- Kazanilmamig Primler Kargiig - Net 17 2.151.464.445 2.135.349.141
2- Devam Eden Riskler Karsiig1 - Net 17 29.445.732 5.051.590
3- Hayat Matematik Karsihigr - Net 17 116.109 165.157
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kargiigr - Net 17 3.547.643.833 2.908.082.839
5- [kramiye ve indirimler Karsiig - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yikimliliikler ile Kargiliklan 19 59.324.763 40.980.017
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 40.881.289 37.869.439
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 3.612.955 3.110.578
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger YUkimldlikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikimlilikler - -
5- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yakdmlaldk Kargibiklan 19 96.767.913 26.875.657
6- Ddnem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimlilikleri 19 (81.937.394) (26.875.657)
7- Diger Vergi ve Benzeri YGkimlaluk Karsiiklan - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar - -
1- Kidem Tazminati Kargiigr - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklan Karsiigr - -
3- Maliyet Giderleri Karsiig - -
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 19 133.367.192 104.670.373
1- Ertelenmig Uretim Komisyonlan 10,19 77.376.043 46.650.934
2- Gider Tahakkuklarn 19 55.735.173 57.847.236
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19 255976 172.203
I- Diger Kisa Vadeli Yikimlialdkler 23 1.878.908 1.561.950
1- Ertelenmis Vergi Yakimlugu - -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklan - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YGkimlalukler 23 1.878.908 1.561.950

Il - Kisa Vadeli Yakimlilikler Toplami

6.669.871.325

5.882.992.846

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢mis  Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Onceki Dénem
IV- Uzun Vadeli Yikimlilikler Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmig Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri - -
4- Cikanlmig Tahviller - -
5- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar ihrag Farka - -
7- Diger Finansal Borglar (YUkUmlalikler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu - -
C- iligkili Taraflara Borglar - -
1- Ortaklara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbslere Borclar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger Iligkili Taraflara Borclar - -
D- Diger Borglar - -
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iligkin SGK'ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar - -
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
E- Sigortacilik Teknik Kargiliklan 17 211.872.440 154.637.733
1- Kazanmlmamis Primler Kargiigi - Net - -
2- Devam Eden Riskler Karsiig1 - Net - -
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kargiligi - Net - -
5- ikramiye ve Indirimler Karsihig - Net - -
6- Diger Teknik Kargiliklar - Net 17 211.872.440 154.637.733
F- Diger Yikimlalikler ve Karsiliklan - -
1- Odenecek Diger Yikimlilikler - -
2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Yukdmlaltkler -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklan - -

G- Diger Risklere iliskin Kargiliklar 23 68.568.329 54.251.255
1- Kidem Tazminati Karsilig 23 29.233.214 24.566.143
2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklan Karsiigr 22,23 39.335.115 29.685.112

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan 19 110.500 -
1- Ertelenmig Uretim Komisyonlan -
2- Gider Tahakkuklan - -

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 19 110.500 -
I- Diger Uzun Vadeli Yakimlalikler 21 27.239.279 10.848.500
1- Ertelenmis Vergi YGkUmlGlaga 21 27.239.279 10.848.500
2- Diger Uzun Vadeli YUkimlaldkler - -
IV- Uzun Vadeli Yiikimlilikler Toplami 307.790.548 219.737.488

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Konsolide Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢cmis  Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Odenmis Sermaye 660.000.000 660.000.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 660.000.000 660.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklan - -
4- Sermaye Dizeltmesi Olumsuz Farklan - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
B- Sermaye Yedekleri 15 129.183.348 137.993.463
1- Hisse Senedi ihrag Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlan - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlan 23723323 23.723.323
4- Yabanci Para Cevrim Farklar 15 (28.441.170) (26.027.092)
5- Diger Sermaye Yedekleri 15 133.901.195 140.297.232
C- Kar Yedekleri 303.156.167 165.559.918
1- Yasal Yedekler 15 104.543.229 90.232.526
2- Statu Yedekleri 15 14.966.872 10.220.997
3- Olaganustu Yedekler 15 179.927.446 81.426.632
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 52.911.805 31.358.139
6- Diger Kar Yedekleri 15 21.866.864 23.381.673
7- Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 15 (71.060.049) (71.060.049)
D- Ge¢mis Yillar Karlan 295.707.526 267.203.763
1- Gegmis Yillar Karlan 295.707.526 267.203.763
E- Gegmis Yillar Zararlan - -
1- Ge¢mis Yillar Zararlan - -
F- Donem Net Kar 189.520.109 196.283.268
1- Donem Net Kan 189.520.109 196.274.618
2- Dénem Net Zaran - -
3- Dagitima Konu Olmayan Donem Kan - 8.650
G- Azinlik Paylan 487.082.315 416.992.280

Ozsermaye Toplami
Ydkimlilikler Toplami

2.064.649.465
9.042.311.338

1.844.032.692
7.946.763.026

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

IKonsolide Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Denetimden Yeniden Dizenlenmis
Geg¢mis Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak-
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 4.978.734.613 4.624.123.461
1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payr Dusilmis Olarak) 4.180.416.012 4.012.230.016
1.1- Yazilan Primler (Reastror Payr Disilmis Olarak) 17 4.222.586.079 4.277.940.082
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 5.628.119.053 5.304.350.878
1.1.2- Reastirére Devredilen Primler 10,17 (1.296.301.601) (875.616.791)
1.1.3- SGK'ya Aktanlan Primler 17 (109.231.373) (150.794.005)
1.2- Kazanmilmamis Primler Karsiiginda Degisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisim Disilmis
Olarak) 17,29 (17.775.925) (288.500.376)
1.2.1- Kazamlmamis Primler Karsiligi 17 (203.314.435) (365.034.325)
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiiginda Reasirdr Payi 10,17 201.780.496 56.450.295
1.2.3- Kazanilmams Primler Karsiiginda SGK Payi (16.241.986) 20.083.654
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reaslror Pay1 ve Devreden Kisim Disilmis
Olarak) 17 (24.394.142) 22.790.310
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig 17 (44.717.443) 31.430.693
1.3.2- Devam Eden Riskler Kargiiginda Reasirdr Pay1 10,17 20.323.301 (8.640.383)
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 698.707.059 528.362.786
3- Diger Teknik Gelirler (ReasUror Pay1 DUstilmus Olarak) 58.869.585 52.151.853
3.1- Brit Diger Teknik Gelirler 58.865.675 52.152.151
3.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reastrtr Payi 3910 (298)
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri 40.741.957 31.378.806
B- Hayat Dis1 Teknik Gider (4.636.804.108) (4.388.689.646)
1- Gergeklesen Hasarlar (ReasUror Payr Distilmus Olarak) (3.380.543.580) (3.176.559.936)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasirdr Pay1 Diglilmis Olarak) 17,29 (2.741.342.291) (2.418.397.262)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (3.294.941.135) (2.728.766.418)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasrdr Payi 10,17 553.598.844 310.369.156
1.2- Muallak Hasarlar Karsiiginda Degisim (Reasurér Pay1 ve Devreden Kisim DislGlmus Olarak) 17,29 (639.201.289) (758.162.674)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi 17 (790.963.561) (763.503.693)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiiginda Reasirdr Payi 10,17 151.762.272 5.341.019
2- ikramiye ve Indirimler Kargiiginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Disilmis
Olarak) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Kargiig - -
2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiiginda Reasirdr Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden Kisim DusGlmis Olarak) 29 (57.055.818) (49.076.229)
4- Faaliyet Giderleri 32 (1.080.593.212) (1.049.421.699)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Distilmus Olarak) — 255578
5.1- Matematik Karsiliklar - 255.578
5.2- Matematik Kargiliklarda Reastrdr Payi - -
6- Diger Teknik Giderler (118.611.498) (113.887.360)
6.1- Brit Diger Teknik Giderler (121.529.377) (113.887.360)
6.2- Brit Diger Teknik Giderlerde Reaslrdr Payi 2917.879 -
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat D1s1 (A - B) 341.930.505 235.433.815
D- Hayat Teknik Gelir 18.732.233 19.687.077
1- Kazanilmis Primler (Reasirdr Payr Dusilmis Olarak) 16.242.726 17.549.152
1.1- Yazilan Primler (ReasUror payr Dusllmis Olarak) 17 14.582.105 18.124.443
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 15.929.503 19.210.055
1.1.2- Reastrore Devredilen Primler 10,17 (1.347.398) (1.085.612)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiiginda Degisim (Reastrdr Payi ve Devreden Kisim Disilmis
Olarak) 17,29 1.660.621 (575.291)
1.2.1- Kazamlmamis Primler Karsiligi 17 1.610.673 (502.515)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiiginda Reasirdr Payi 10,17 49.948 (72.776)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (ReasUr6r Pay1 ve Devreden Kisim Disulmis
Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargilig - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reasirdr Payi - -
2- Hayat Brans1 Yatinm Geliri 2.393.978 2.049.914
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reastrér Pay1 Disilmis Olarak) 95.529 88.011
4.1- Brut Diger Teknik Gelirler 99.116 185.899
4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasirér Payi (3.587) (97.888)

5- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait
Konsolide Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢cmis Yeniden Dizenlenmis

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
E- Hayat Teknik Gider (19.687.047) (21.187.012)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reaslrdr Pay1 Disilmis Olarak) (14.784.249) (10.454.943)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasirér Payi Diisilmis Olarak) 17,29 (14.424.544) (8.006.413)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (15.010.303) (8.664.622)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiror Pay 10,17 585.759 658.209
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Degisim (Reastrér Payi ve
Devreden Kisim Disilmis Olarak) 17,29 (359.705) (2.448.530)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig 17 (922.579) (2.730.793)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiiginda Reastrdr Payr 10,17 562.874 282.263
2- ikramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (Reas(irér Pay1 ve
Devreden Kisim Disilmus Olarak) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Kargilig - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiiginda Reas{irér Pay - -
3-  Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve
Devreden Kisim Dusilms Olarak) 29 49.048 71.202
3.1- Hayat Matematik Kargilig 29 49.048 71.202
3.1.1- Aktleryal Matematik Karsilik 49.048 71.202
3.1.2- Kar Pay1 Karsiigi (Yatinim Riski Polige Sahiplerine Ait
Policeler i¢in Ayrilan Karsiliklar) - -
3.2- Hayat Matematik Karsihiginda Reasirdr Payi - -
3.2.1- Aktleryal Matematik Kargiliklar Reastrdr Payi - -
3.2.2- Kar Pay1 Karsiig1 Reasirdr Payi (Yatinm Riski Polige
Sahiplerine Ait Policeler igin Aynlan Karsibiklar) - -
4-  Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reaslrdr Payi ve
Devreden Kisim Disiilmis Olarak) 29 (178.889) (583.585)
5- Faaliyet Giderleri 32 (4.772.957) (10.219.686)
6- Yatinm Giderleri - -
7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar - -
8- Teknik Olmayan Bdlime Aktanlan Yatinm Gelirleri - -
F- Teknik B6lim Dengesi- Hayat (D - E) (954.814) (1.499.935)

G- Emeklilik Teknik Gelir - -
1- Fon isletim Gelirleri - -
2- Yonetim Gideri Kesintisi - -
3- Giris Aidati Gelirleri - -
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi - -
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi - -
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - -
7- Diger Teknik Gelirler - -
H- Emeklilik Teknik Gideri - -
1- Fon isletim Giderleri - -
2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri - -
3- Faaliyet Giderleri - -
4- Diger Teknik Giderler - -
I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G - H) - -

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

IKonsolide Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz  Denetimden Ge¢mis
Denetimden Ge¢mis Yeniden Dizenlenmis
Cari Dé6nem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
[-TEKNiIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
C- Teknik B6lim Dengesi- Hayat Dis1 (A-B) 341.930.505 235.433.815
F- Teknik B6lim Dengesi- Hayat (D-E) (954.814) (1.499.935)
| - Teknik B6lim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+l) 340.975.691 233.933.880
K- Yatinm Gelirleri 1.136.476.415 763.869.487
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 366.403.590 370.164.896
2- Finansal Yatirnmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 49.294.001 33.059.353
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 42 53.431.892 51.967.175
4- Kambiyo Karlan 4.2 472.065.152 184.579.297
5- Istiraklerden Gelirler 4.2 47.584.280 40.163.943
6- Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbislerden
Gelirler 4.2 4544 3.251
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 57.319.827 79.387.860
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 90.116.129 4.432.112
9- Diger Yatinmlar 257.000 111.600
10- Hayat Teknik Béliminden Aktarilan Yatinm Gelirleri - -
L- Yatirnm Giderleri (1.071.281.739) (680.499.653)
1- Yatinnm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil 4.2 (1.231.961) (4.630.870)
2- Yatinmlar Deger Azalislan 42 (1.118.002) (1.643.638)
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 42 (17.134.520) (17.234.556)
4- Hayat Dig1 Teknik Bolimine Aktarilan Yatinm Gelirleri (698.707.059) (528.362.786)
5- Tarev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (179.274.294) (3.616.449)
6- Kambiyo Zararlan 4.2 (134.071.983) (88.324.565)
7- Amortisman Giderleri 6.8 (30.088.247) (28.732.695)
8- Diger Yatirim Giderleri (9.655.673) (7.954.094)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar (35.073.584) (50.550.339)
1- Karsiliklar Hesabi 47 (43.838.199) (49.002.399)
2- Reeskont Hesabi 47 (12.174.788) 1.042.702
3- Ozellikli Sigortalar Hesabn - -
4- Enflasyon Dizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 35 18.150.973 -
6- Ertelenmis Vergi YUkimlulaga Gideri 35 - (4.646.599)
7- Diger Gelir ve Karlar 3.271.280 3.862.489
8- Diger Gider ve Zararlar (482.850) (1.806.532)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlan - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlan - -
N- Dénem Net Kan veya Zaran 274.328.870 239.877.718
1- Donem Kan ve Zaran 371.096.783 266.753.375
2- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yukimlildk Karsiliklan 35 (96.767.913) (26.875.657)
3- Dénem Net Kar veya Zaran 274.328.870 239.877.718
3.1-Ana Ortaklik Paylan 189.520.109 196.283.268
3.2-Azinlik Paylan 84.808.761 43.594.450

4- Enflasyon Dizeltme Hesab1

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

51 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Yeniden Diizenlenmis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2016

Oz sermaye
isletmenin enflasyon Yabana
kendi hisse  Varliklarda  dizeltmesi paracevrim
Dip not Sermaye senetleri  deger artisi farklan farklan

| -Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2015 15 660.000.000 28.234.178 - (19.573.401)
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - -
Ill- Yeni Bakiye (01.01.2016) 660.000.000 - 28.234.178 (19.573.401)
A - Sermaye Artinm - - - - -

1 - Nakit - - - - -

2 - i¢ Kaynaklardan - - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - - - -
C - isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve

Kayiplar - - - - -
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - 3123961 - -
F - Yabanci Para Cevrim Farklan - - - - (6.453.691)
G - Diger Kazang ve Kayiplar - - - - -
H - Enflasyon Dizeltme Farklan - - - - -
| - Net Dénem Kéari/(Zarar) - - - - -
J- Diger Yedekler ve Dagitilmamig Kardan

Transferler 38 - - - - -
K- Dagrtilan Temettl 38 - - - - -
IV- D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2016 15  660.000.000 - 31.358.139 (26.027.092)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu - 31 Aralik 2017

Oz sermaye
isletmenin enflasyon Yabana
kendi hisse  Varliklarda  diizeltmesi para ¢evrim
Dip not Sermaye senetleri  deger artis1 farklan farklan

| -Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2016 15 660.000.000 - 31.358.139 - (26.027.092)
II- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - -
Ill- Yeni Bakiye (01.01.2017) 660.000.000 - 31.358.139 (26.027.092)
A - Sermaye Artirimi - - - - -
1 - Nakit - - - - -
2 - i¢ Kaynaklardan - - - - -
B - Grup Yapisindaki Degisikligin Etkisi - - - - -
C - isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - -
D - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve - - - - -
Kayiplar
E - Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 - - 21.553.666 - -
F - Yabanci Para Cevrim Farklan - - - - (2.414.078)
G - Diger Kazang ve Kayiplar - - - - -
H - Enflasyon Duzeltme Farklan - - - - -
| - Net Dénem Kar/(Zararn) - - - - -
J- Diger Yedekler ve Dagitilmamig Kardan - - - - -

Transferler 38
K - Dagitilan Temettl 38 - - - - -
IV- Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2017 15 660.000.000 - 52.911.805 - (28.441.170)

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Diger

yedekler ve Net dénem
dagitilmamis kan/  Geg¢misyillar  Ana ortakliga Toplam
Yasal yedekler Statl yedekleri karlar (zarar) karlar  ait 6zsermaye Azinlik paylan 06zsermaye
80.567.006 6.759.148  125.163.147  156.222.767  195.873.555 1.233.246.400 371.795.991 1.605.042.391
- - - 1.809.722 67.456.224 69.265.946 - 69.265.946
80.567.006 6.759.148  125.163.147  158.032.489  263.329.779 1.302.512.346 371.795.991 1.674.308.337
- - (27.166.000) - - (27.166.000) - (27.166.000)
- - 843.778 - - 843778 - 843.778
- - - - - 3123961 1.601.839 4.725.800
- - - - - (6.453.691) - (6.453.691)
- - - 196.283.268 - 196.283.268 43594450  239.877.718
9.665.520 3.461.849 98.927.886 (115.224.759) 3.873.984 704.480 - 704.480
- - - (42.807.730) - (42.807.730) - (42.807.730)
90.232.526 10.220.997 197.768.811 196.283.268 267.203.763 1.427.040.412  416.992.280 1.844.032.692

Diger

yedekler ve Net dénem
dagitilmamis karn/  Gegmisyillar  Ana ortakliga Toplam
Yasal yedekler Statl yedekleri karlar (zaran) karlar  ait 6zsermaye Azinlik paylan 6zsermaye
90.232.526 10.220.997 197.768.811 181.244.361 197.937.817 1.342.735.559  416.992.280 1.759.727.839
- - - 15.038.907 69.265.946 84.304.853 - 84.304.853
90.232.526 10.220.997 197.768.811 196.283.268 267.203.763 1.427.040.412  416.992.280 1.844.032.692
- - (8.000.764) - - (8.000.764) - (8.000.764)
- - 98.584 - - 21.652.250 119.598 21.771.848
- - - - - (2.414.078) - (2.414.078)
- - - 189.520.109 - 189.520.109 84.808.761  274.328.870
14.310.703 4.745.875 98.492.148 (146.283.268) 28.503.763 (230.779) - (230.779)
- - - (50.000.000) - (50.000.000) (14.838.324) (64.838.324)
104.543.229 14.966.872  288.358.779  189.520.109 295.707.526 1.577.567.150 487.082.315 2.064.649.465
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 5.164.303.853 4.963.098.172
2. Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.216.258.445 844.811.957
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (5.104.249.941) (4.769.080.059)
5. Reastlrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (890.576.172) (212.748.356)
6.  Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikis - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 385.736.185 826.081.714
8.  Faiz édemeleri - -
9.  Gelir vergisi 6demeleri (69.496.299) (531.339)
10. Diger nakit girisleri 1.208.846.984 1.313.756.953
11. Diger nakit qikislan (1.285.537.090) (1.496.564.413)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 239.549.780 642.742.915

B.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -
1. Maddivarliklann satisi 611.469 8.424.794
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (41.358.935) (42.245.758)
3. Malivarlik iktisab1 11 (1.396.845.131) (1.284.787.847)
4. Mali varliklarin satisi 11 1.124.217.952 1.403.536.295
5. Alinan faizler 476.296.946 63.883.362
6.  Alinan temettiler 7.327.798 5.178.576
7.  Diger nakit girisleri 390.215.670 200.230.723
8.  Diger nakit ¢ikiglan (335.951.255) (156.293.766)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 224.514.514 197.926.379

C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -
1. Hisse senediihrac - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglarn 6demeleri - -
4. Odenen temettiler (64.822.707) (45.197.943)
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikislan (17.820.655) (214.584.486)
7.  Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (82.643.362) (259.782.429)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi 16.571.266 2.029.215
E.  Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 397.992.198 582.916.080
F.. D&énem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 2.886.535.615 2.303.619.535
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 3.284.527.813 2.886.535.615

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait

Konsolide Kar Dagitim Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari D6nem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2017 © 31 Aralik 2016

I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI/(ZARARI) ¢ 150.503.442 135.640.914
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 (44.131.400) (3.558.844)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35 (44.131.400) (3.558.844)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal YGkimlalikler - -
A. NET DONEM KARI/(ZARARI) (1.1 - 1.2) 106.372.042 132.082.070
1.3. GEGMiS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKGE (5.318.602) (6.604.104)
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A - (1.3 + 1.4 + 1.5))] 101.053.440 125.477.966

1.6. ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2, [KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Igtirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

(12.547.797)
(12.547.797)

(2.915.128)

(37.452.203)
(37.452.203)

(1.991.513)

(70.571.325)

132.082.070
20,0124

50.000.000
7,5758

92017 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamig oldugundan 2017 yili kar dagitim tablosu doldurulmamistir.

™31 Aralik 2017 dénem karina, TMS 19 uyarinca ayrilan 2.660.209 TL tutarindaki personele 6denecek temettd karsiigr da eklenmistir.

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalandir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Millf Reasirans Tark Anonim Sirketi'nin (“§irl<eti’) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
toplam %76,64 pay ile Turkiye Is Bankasi AS ("ls Bankasi”) Grubu'dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan $irket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

30 Eyldl 2010 tarihinde Sirket, Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi'nin (*Anadolu Sigorta”) %35,53 oraninda ve 177.650.110 TL
nominal degerdeki sermayesini is Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Hisse satis1, Istanbul Menkul Kiymet Borsasi
("IMKB") Toptan Satislar Pazar’'nda agirlikli ortalama fiyat ydntemi ile gerceklestirilmistir. Satin alma sonrasinda Sirket'in Anadolu
Sigorta'daki pay miktar1 %57,31 oran ile 286.550.106 TL'ye yikselmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarnyla dizenlenen konsolide finansal tablolar Sirket ve bagli ortakligi Anadolu Sigorta'y1 icermektedir (birlikte
“Grup” olarak anilacaktir).

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu Glke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith biironun oldugu
yerden farkliysa, faaliyetin stirdiiriildigi esas yer)

Sirket Turkiye'de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmig olup, "Anonim Sirket” statisinde faaliyet géstermektedir. Sirket Genel
Madurligt "Magka Caddesi No: 35 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer almaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in fiili faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi reasiirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli
prosedirler ve izinler tamamlanarak Singapur'da bir sube agilmis olup, Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

Sirket'in bagli ortaklig1 Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araclar, hava araglan, su araglan, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araglar sorumluluk, hava araglarn sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak
Uzere hayat dig1 sigortaciigin hemen hemen bitiin branslarinda faaliyet géstermektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Anadolu
Sigorta, 2.215 yetkili ve 99 yetkisiz (31 Aralik 2016: 2.458 yetkili ve 98 yetkisiz) olmak Uzere, toplam 2.314 acente (31 Aralik 2016:
toplam 2.556 acente) ile calismaktadir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket ve Sirket'in bagh ortakligr Anadolu Sigorta faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
5684 sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi (“Hazine
Mistesarligr”) tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve dizenlemeler cercevesinde yiritmektedir.

Sirket'in amaci ve baslica ugrast konulan Sirket Esas sézlesmesi’'nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

+ Tlrkiye ve yabanai Ulkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplan igindeki her tirli dal ve branslara giren sigortalarla ilgili bolismeli-
bélismesiz, finansal ve diger bilumum reasirans iglemlerini yapmak,

* Her tUrlU sigorta dal ve branslarin kapsayan Pool ve Havuz faaliyetlerini ydnetmek ve reasiiransina istirak etmek,
+ Taginmaz mal almak, satmak, ingaatin yaptirmak ve kiralamak,
+ Fonlarina devamli, giivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tirld ticari, sinai ve mali kuruluslarla, devlet, devlet dair ve

miesseseleri ve iktisadi devlet tesekkillerine ait bor¢lanma senedi ve hisse senedi satin almak, bu kurulusglarin sermayelerine
katilmak ya da kuruluslarina 6ncd olmak,

* Yukanda siralanan islemlerden bagka, Yonetim Kurulu’nun &nerisi ve Genel Kurul'un kararni ile, yararli ve gerekli gorilecek ve
yasalarca misaade edilen faaliyetlerde bulunmak.

Anadolu Sigorta, Tiirkiye'de tescil edilmis olup, "Anonim Sirket” statiisiinde 1.3 - [sletmenin fiili faaliyet konusu notunda belirtilen
sigortacilik branslannda faaliyetlerini gdstermektedir. Anadolu Sigorta hisseleri BIST'de islem gérmekte olup, halka agik sirket
statlsindedir. Anadolu Sigorta, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VIII. kisim, 136. maddesi 5. fikrast hikmi uyarinca, kurulus,
gdzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlan konularinda kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet gdstermektedir.
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1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ust diizey ydnetici 13 12
Yonetici 71 67
Ara yonetici 171 163
Sozlesmeli personel 6 6
Danigman 2 3
Uzman/Yetkili/Diger ¢alisanlar 1.153 1121
Toplam 1.416 1.372

1.6 Ust ydnetime saglanan {icret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren ara hesap déneminde, ydnetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel midir, genel koordinatér,
genel midir yardimailan gibi Gst dizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 13.250.296 TL'dir (1 Ocak -
31 Aralik 2016: 12.179.938 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Mistesarligr tarafindan 4 Ocak 2008
tarih ve 2008/1 sayili "Sigortacilik Hesap Plam Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslanna Iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Mistesarligi tarafindan dnerilen yontem veya Hazine Mistesarligi'ndan onay alinmasi
sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet giderlerini, sigorta bolimlerine dagitabilirler. Bu cercevede Grup,
Hazine Mistesarligi'ndan 6 Mart 2008 ve 10222 sayili ile alinan onay cercevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan
fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son g yila iliskin olarak temin edilen brit yazilan prim
tutarlan esas alinarak yapilmaktadir.

Hayat dig1 teknik karsiliklar karsilayan varliklarin yatinma yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bélimden
teknik bélime aktanlmakta, diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan bélim altinda siniflandintmaktadir. Teknik bélime aktanlan
tutarlar alt branslara, her bir brang igin reastrdr payr disilmis olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarimin toplam net nakit akigi
tutarina bolinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akigi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin
disilmesiyle bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar kargiiginda yatinma yénlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bolimde birakilmakta, bu tutarlar
haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bélime aktanlmaktadr.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in konsolide finansal bilgilerini icermekte olup, uygulanan konsolidasyon esaslarina iliskin bilgiler 2.2 -
Konsolidasyon notunda detaylandinlmistir.

Sermayesinde sahip oldugu %57,31 oranindaki payla Sirket'in bagl ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi’nin
(“Anadolu Sigorta”) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla hazirlanan konsolide finansal tablolar tam konsolidasyon
yontemine gore ve sermayesinde sahip oldugu %21,00 oranindaki payla Anadolu Sigorta'nin istiraki konumundaki Anadolu Hayat
Emeklilik AS'nin (*Anadolu Hayat") 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla hazirlanan konsolide finansal tablolarn 6zkaynak
yontemine gore konsolide edilmistir.

Sirket'in bagli ortaklig1 Anadolu Sigorta, kaza, hastalik - saglik, kara araglar, hava araglan, su araglar, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araglan sorumluluk, hava araglan sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal kayiplar ve hukuksal koruma olmak
Uzere hayat dig1 sigortaciifin hemen hemen bitin branglarinda faaliyet gdstermektedir.

Anadolu Hayat'in fiili faaliyet konusu, ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda emeklilik fonlan
kurmak, kuracag fonlara iligkin ig tizGgu olusturmak, emeklilik sézlegsmeleri, yillik gelir sigortasi sézlesmeleri, portféy yonetimi
sozlesmeleri, fon varliklarimin saklanmasi icin saklayici ile saklama sdzlesmeleri akdetmek, ferdi veya grup hayat ya da 6lim sigortalan
ile bunlara bagli kaza sigortalan, her tirll can sigortalarn ve bitin bu sigortalarla ilgili reasirans islemleri yapmaktir.
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1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki raporlama déneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani . Milli Reasirans Tdrk Anonim Sirketi
Sirket'in Genel M4dirligi'nin Adresi : Macka Cad. No: 35 34367 Sisli/istanbul
Sirket'in elektronik site adresi : www.millire.com

Yukanda sunulan bilgilerde raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.1 Hazirlik esaslan

2.1.1 Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirketin bagl ortakligi Anadolu Sigorta ve Grup’un istiraki konumundaki Anadolu Hayat, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
VIII. kisim, 136°'nc1 maddesi 5'inci fikrast hikmU uyarinca, kurulus, gézetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlar konularinda
kendi mevzuatina tabi olarak faaliyet gostermektedirler. Dolayisiyla Grup, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18'inci
maddesi ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun ("Bireysel Emeklilik Kanunu”) 11'inci maddelerine
dayanilarak Hazine Mstesarligy tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalan
Hakkinda Yénetmelik” hikimleri geregince yUrirlikte bulunan diizenlemeler cercevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlan ("TMS"),
Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") ve Hazine Mistesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tUmi “Raporlama Standartlan”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4'Gncl maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
dizenlenmesine iliskin usul ve esaslarnn Hazine Mistesarligi'nca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig" ile finansal tablolarin
onceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolan ile karsilastinlmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklan finansal tablolarin
sekil ve icerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlagilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalan
Hiperenflasyonist llkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gdsteren sirketlerin finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama'ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gliciindeki degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemindeki 6lgim
biriminden gosterilmesini ve 6nceki dénemlere ait bakiyelerin de aynmi birimden gdsterilmesini 6ngérmektedir.

Hazine Mistesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolariny,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"de ("Seri: XI No: 25 Sayili Teblig") yer alan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Dizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hGkimlere gore dizelterek 2005 yili agilis finansal tablolarint hazirlanmistir. Ayrica, Hazine
Mistesarligi’nin ayni yazisina istinaden 2005 yili bagindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gore dizeltilmesi uygulamasi

sona erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan parasal olmayan varlik ve yikimlilikler
ile sermaye dahil zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
dizeltilmesi, bu tarihten sonraki girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalar

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reasirans sirketlerince kendisine yapilan bildirimleri esas alarak kayitlarina
almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarini kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan
primler, tazminat ve komisyon tahakkuklarn 3 ay gecikmeli olarak $irket finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla,
56z konusu gelir tablosu kalemleri igin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylil - 31 Aralik 2016 tarihi arasindaki G¢ aylik hesap
dénemiile 1 Ocak-31 Eyldl 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olugmakta olup, bunlarla direkt
baglantisi olan bilanco kalemleri de bu gecikmeden dolay1 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla
birlikte, Hazine Mistesarligi'nin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket'e hitaben hazirladig1 yazisinda,
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sedan sirketlerin hesap 6zetlerini reaslrans sirketlerine gdndermelerinde bir takim gecikmeler yaganmasinin mimkin oldugu ve
Hazine Mistesarligi'nca daha dnce yayimlanan dizenlemelerdeki reaslrans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun g6z éniinde
bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukanda 2.1.1 - Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan
6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miteakip bélimlerinde her biri kendi baghig1 altinda agiklanmstir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gecerli olan ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen konsolide finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gdsterilmistir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢im temeli

Finansal tablolar, glivenilir 6lgimU mimkidn olmast durumunda gercege uygun degerleri ile dlg¢llen alim-satim amacl finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, tirev finansal araglar, maddi duran varliklar icerisinde gosterilen kullanim amacli gayrimenkuller ve
yatinm amacli gayrimenkuller ile istirakler harig yiksek enflasyon ddneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gére dizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlasmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdigi reastrans anlagmalarinda dnceki dénemlerde, bazi yabanc Glkelerin yerel mevzuat, reasirans anlagmalarinin sartlar
ve yabana sirketlerin genelde toplam prim Gzerinden bildirimde bulunmalar nedeniyle yangin ve deprem brans arasinda prim ayrimi
yapamamis ve belirtilen islerden elde edilen primlerin tamamini yangin bransinda muhasebelestirmistir. Hazine Mistesarligi'nin

2 Agustos 2011 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayili Sirket'e hitaben hazirladigi yazisinda, yangin ve deprem primi ayrimi
yapilamayan bélismeli yurtdigi anlagmalann primleri igin, bu ayrimin alinabildigi sirketlerin primleri Gzerinden hesaplanan ortalama
oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine Mistesarligi'min 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladig yazisinda,

ilgili muhasebe politikasi degisikliginin gegcmise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gecerli
olmak tzere 30 Haziran 2011 tarihi itibanyla ileriye donik uygulanmasi uygun gorilmdstir. Buna istinaden 31 Aralik 2017 tarihi
itibaryla hazirlanan finansal tablolarinda $Sirket, bélismeli yurtdigi anlagmalarinin yangin ve deprem primi ayrnimint 1 Ocak 2017

- 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki yurtdisi bélismeli anlagmalardan hesapladigr agirlikli ortalama deprem primi oranina gore
gerceklestirmistir. Bélismesiz yurtdisi reasiirans anlagmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yUrirlige giren "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacagr
Varliklara iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak béliismeli yurtdigi reasiirans anlasmalarnindan
elde edilen deprem prim orani kullanmilmistir. Belirtilen reastirans anlagsmalarindan alinan komisyonlarin yangin ve deprem brangt ayrimi
da prim ayrnimi ile paralel yapilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 say1li Sirket'e hitaben hazirladig1 yazisina istinaden

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla IBNR hesaplamasinda, son is yili igin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son ig yili igin kazanilmig nihai prim tutar, is y1li primlerinin yapilan szlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gére belirlenmistir. Son yil i¢in tespit edilen nihai prim tutan esas alinarak kazamlmamig
primler karsiig1 ve kazanilmig prim tutan hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmig prim miktaryla, son is yilindan &nceki is yillarina

gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulasilmis ve bu tutardan son

is yili¢in hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutar ile muallak tazminat kargiigr ¢ikanlarak son i yili IBNR tutan
hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlan dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamay1
onlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak tazminat kargiigi ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda
kullanilan veri setinden ¢ikarmistir. Sirket, yukanda belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR
tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlan ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelgesi“nin 16'nci
maddesi uyarinca AZMM hesaplamalan ana brang Gzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibanyla, Genel Zararlar
ana branginda AZMM karsiigim Tarim ve Tanm digi alt branglar olmak Gzere ayn ayn hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana branginda
yer alan Tarim alt bransi ile Mihendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara déntsmesi streci itibaryla farkl
ozelliklere sahip olmasindan dolay1, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'in sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarnn ortaya
¢ikmasina sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazist ile Hazine Mistesarli§i’'na, Genel Zararlar ana bransinda
AZMM hesaplamasinin Tarim ve Tarim disi olmak Uzere iki ayn alt brans seklinde yapilabilmesi igin izin bagvurusunda bulunmustur.
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Hazine Miustesarligi'nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazist ile, Genel Zararlar ana bransinda IBNR hesaplamasinin Tarim ve
Tarnim dig1 olmak Gzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2017 itibanyla, ilgili ydntem degisikligi sonucu
bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda verilmistir.
Hazine Mistesarlig1 Sigortacilik Genel MidirlGgi tarafindan yayinlanan 2017/07 no’lu genelgeye iliskin degisikliklerin etkileri

Hazine Mistesarlig tarafindan 15 Eyldl 2017 tarihinde yayinlanan “"Muallak Tazminat Kargibigindan Kaynaklanan Net Nakit Akiglarinin
iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge'de (2017/07) aciklandig (izere, sigorta sirketleri sigortaciik mevzuatina gére ayirdiklan muallak
tazminat kargiiginin olusturacagr net nakit akislarin1 genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1. maddesi
uyarinca, muallak tazminat karsiiginin "Genel Sorumluluk” ve "Kara Araglan Sorumluluk” branglarinda iskonto uygulamanin zorunlu
hale getirilmesi muhasebe politikast degisikligi oldugundan konsolide finansal tablolar geriye donlk olarak yeniden dizenlenmistir.

Geriye donik olarak yapilan degisikliklerin etkileri asagida gdsterilmistir:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle aynntili bilangoda yapilan dizeltmeler:

Yeniden
Aynintili bilango Onceden raporlanan dizenlenmis Dizeltmelerin etkisi
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
II- Cari Olmayan Varliklar Toplami 849.909.045 839.681.331 (10.227.714)
H-Diger Cari Olmayan Varliklar 10.227.714 - (10.227.714)
5- Ertelenmis Vergi Varliklan 10.227.714 - (10.227.714)

Il - Kisa Vadeli Yakimlalikler 5.988.373.913 5.882.992.846 105.381.068
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklan 5.154.029.795 5.048.648.727 105.381.068
2- Devam Eden Riskler Karsihig1 - Net 12.888.197 5.051.590 7.836.607
4- Muallak Tazminat Kargiligr - Net 3.005.627.300 2.908.082.839 97.544.461
IV- Uzun Vadeli Yakimlilikler 208.888.988 219.737.488 (10.848.500)
I- Diger Uzun Vadeli Yikdmlilikler - 10.848.500 (10.848.500)
1- Ertelenmis Vergi YGkimlulGgu - 10.848.500 (10.848.500)
V- Ozsermaye 1.759.727.839 1.844.032.692 (84.304.853)
E-Gecmis Yillar Karlan 197.937.817 267.203.763 (69.265.946)
1- Gegmis Yillar Karlan 197.937.817 267.203.763 (69.265.946)
F-Dénem Net Kan 181.244.361 196.283.268 (15.038.907)
1- Dénem Net Kan 181.235.711 196.274.618 (15.038.907)
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ayrintili gelir tablosunda yapilan dizeltmeler:

Yeniden
Ayrintil gelir tablosu Onceden raporlanan dizenlenmis Dizeltmelerin etkisi
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

A- Hayat Dis1 Teknik Gelir

1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reasiror Payi ve
Devreden Kisim Disilmis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiig

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasirdr Pay:

B- Hayat Dis1 Teknik Gider

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiiginda Degisim (Reasiirér Payi ve
Devreden Kisim Distlmis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiigi

1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastrdr Pay:

C- Teknik B6lim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B)

J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+I)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve

4.621.127.210

19.794.059
28.490.590
(8.696.531)
(4.404.492.029)

(773.965.057)
(779.788.377)
5.823.320
216.635.181
215.135.246

4.624.123.461

22.790.310
31.430.693
(8.640.383)
(4.388.689.646)

(758.162.674)
(763.503.693)
5.341.019
235.433.815
233.933.880

(2.996.251)

(2.996.251)
(2.940.103)

(56.148)
(15.802.383)

(15.802.383)
(16.284.684)

482301
(18.798.634)
(18.798.634)

Karlar ile Gider ve Zararlar (46.790.612) (50.550.339) 3.759.727
6- Ertelenmis Vergi YikimlGliga Gideri (886.872) (4.646.599) 3.759.727
N- Dénem Net Kan veya Zarar 224.838.811 239.877.718 (15.038.907)
1- Dénem Kari ve Zararn 251.714.468 266.753.375 (15.038.907)
3- Donem Net Kar veya Zarar 224838811 239.877.718 (15.038.907)
01 Aralik 2016 tarihi itibariyle ayrintili bilangoda yapilan dizeltmeler:
Yeniden

Ayrintili bilanco

Onceden raporlanan

diizenlenmis

Diizeltmelerin etkisi

01 Ocak 2016

01 Ocak 2016

II- Cari Olmayan Varliklar Toplam
H-Diger Cari Olmayan Varliklar

5- Ertelenmis Vergi Varliklan

Il - Kisa Vadeli Yikidmlildkler
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklan

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net
4- Muallak Tazminat Kargiligr - Net
IV- Uzun Vadeli Yikimlalikler

I- Diger Uzun Vadeli Yikimlalikler
1- Ertelenmis Vergi Yakimlalaga
V- Ozsermaye

E-Gecmis Yillar Karlan

1- Gegmis Yillar Karlan

756.869.648
13.948.959
13.948.959
4.958.872.649
4.108.661.380

32.682.256
2.229.213.713

155.274.890

1.605.042.391
352.096.322
352.096.322

742.920.689

4.872.290.216
4.022.078.947
27.841.900
2.147.471.636
158.642.418
3.367.528
3.367.528
1.674.308.337
421.362.268
421.362.268

(13.948.959)
(13.948.959)
(13.948.959)
86.582.433
86.582.433
4.840.356
81.742.077
(3.367.528)
(3.367.528)
(3.367.528)
(69.265.946)
(69.265.946)
(69.265.946)
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2.2 Konsolidasyon

Hazine Mistesarlig tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Sigorta ve Reasirans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarimin Diizenlenmesine iligkin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasiirans
ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal

tablo yayimlamasi istenmektedir. Bu gercevede, Sirket'in baglh ortaklign konumundaki Anadolu Sigorta'min finansal tablolar tam
konsolidasyon yéntemine gdre ve Anadolu Sigorta'nin istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolan &zsermaye ydntemine
gore konsolide edilmek suretiyle ilisikteki konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in kontrol ettigi kuruluslan ifade eder. Kontrol, Sirket'in bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla
sz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalan ile ilgili kararlarinda tek basina etkin rol oynama giiclini ifade etmektedir. Kontrol
degerlendirilirken, itfa edilebilir veya hisse senedine donustirilebilir tahvillerin potansiyel oy haklar da dikkate alinmaktadir. Bagh
ortakliklarin finansal tablolar konsolide finansal tablolara kontrolin olustugu tarihten kontrolin ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil
edilmektedir.

IKonsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin etkin ve dogrudan ortaklik oranlan asagidaki gibidir. Sirket'in 6zkaynak yontemi ile
konsolide finansal tablolarina dahil ettigi istiraki Anadolu Hayat'a ait bilgiler
Not 9'da agiklanmistir.

Etkin Dogrudan

ortaklik etkinlik Aktif Ozkaynak Gegmis yillar
Adi orani orani toplami toplami karlarn D&nem net kar
31 Arallk 2017  Anadolu Sigorta
(konsolide) %57,31 %5731  6.529.419.178 1.136.126.006 75.051.095  201.514.988
31 Arallk 2016  Anadolu Sigorta
(konsolide) %57,31 %57,31  5.720.082.152 969.089.194 70.926.240  102.118.697

Sirket'in bagli ortaklig1 konumundaki Miltas Turizm AS, Konsolidasyon Tebligi'nde &ngorilen istisna cergevesinde; s6z konusu bagl
ortakligin aktif toplamimin Sirket'in aktif toplaminin yiizde birinden az olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami diginda birakilmig ve
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla elde etme maliyetinden kayitlara yansitilmistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Anadolu Sigorta'nin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket defterlerinde bagh
ortakliklar olarak yansitilan Anadolu Sigorta'nin kayitl degerleri ile Anadolu Sigorta'nin defterlerinde yansitilan sermayesi karsilikl
olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Anadolu Sigorta ve $irket arasindaki islemlerden dolayi olugan tim bakiye ve
islemler ve gerceklesmemis her tirll kazang ve zararlardan arindinlmistir.

Gerektiginde, Sirket'in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla Bagli Ortaklik'in finansal tablolarinda muhasebe
politikalanyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Ana ortaklik dis1 paylar

Sirket'in bagli ortakliklarin net varliklanindaki ana ortaklik dig1 paylar Grup’un 6zkaynaklarinin icinde ayn olarak belirtilir. Azinlik paylan,
ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren ézsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik
dis1 paylarin tutarindan olusur. Bagli Ortaklik'in net dénem karlarindan veya zararlarindan Ana Ortaklik'in dogrudan veya dolayli
kontroli diginda kalan paylara isabet eden kisimlan, konsolide gelir tablosunda “"Azinlik Paylan” kalemi iginde simflanmistir.

2.3 BolUm raporlamasi

Bir faaliyet bolimd, Sirket'in faaliyet gdsterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve
harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet
sonuglan dizenli bir sekilde gbzden gecirilen, performansi 6l¢ilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket,

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla iki raporlanabilir b6limde (hayat ve hayat disi sigortacilik) faaliyetlerini sirdirmekte olup
halka agik olmadigr icin bélim raporlamasi yapmamaktadir.
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2.4 Yabanci para karsiliklan

islemler, Grup'un gecerli olan para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama tarihi itibaryla, yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve yikidmlulikler, raporlama tarihindeki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan gevrim farklan satilmaya hazir
finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri Gzerinden olusan kur farklar harig, sonucun pozitif veya negatif olmasina gére
ilisikteki konsolide finansal tablolarda kambiyo karlar ve kambiyo zararlan hesaplarina yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden olusan kur farklar kar/zarar
hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar izerinden hesaplanan kur farklart 6zkaynak hesaplarinda
“finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Kullanim amagli gayrimenkuller harig olmak Gzere maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan ddnem i¢in enflasyona
gore duzeltilmis maliyet tutarlan ile izlenmektedir. Daha sonraki dénemlerde maddi duran varliklar igin herhangi bir enflasyon
dizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gére endekslenmis tutarlar, varsa deger disikliga icin ayrilan
kargiliklar digilmelk suretiyle maliyet tutar olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar,
maliyetlerinden varsa kur farki gibi tutarlar diisildikten sonra kalan degerleri Gzerinden, varsa deger distkligi icin ayrilan karsiliklar
disilmek suretiyle kayitlara yansititmaktadir.

Grup, kullanim amacgli gayrimenkullerinin ilk kayitlara alinmalarn sonrasi él¢imlerine iligkin muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak
2015 yilinin Gglincl geyreginden itibaren ‘maliyet ydnteminden’ 'yeniden degerleme yontemine’ ge¢mis ve bu gayrimenkullerini
gercege uygun degerleri Uzerinden dl¢gmek suretiyle finansal tablolarinda géstermeye baglamistir.

Kullanim amagli binalar, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlan tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen gercege
uygun degerlerinden binalarin miteakip birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal tablolara
yansitilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmig amortisman varligin brit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden
degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Kullanim amagli arsa ve binalarn taginan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, vergi etkileri netlestirilmis
olarak, bilangoda 6zsermaye altinda yer alan "Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir. Gayrimenkul bazinda yapilan
degerlendirmeler sonucunda bir énceki dénemdeki artislarina karsilik gelen deger azalislan s6z konusu fondan disilmekteyken; diger
tdm azalislar ise kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net
defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Arsalar i¢in stnmirsiz mrleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri veya
yeniden degerlenmis tutarlan Gzerinden maddi varliklarin faydali 8mirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
aynlmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalan gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadr.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme &nemli bir etkisi olan ya da sonraki ddnemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik
bulunmamaktadr.
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Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylan faydali 6mUrleri esas alinarak maliyet degerleri Gzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émir olarak
ongorilen sireler agagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar émir (Yil) orani (%)
Kullanim Amacli Gayrimenkuller 50 2,0
Demirbas ve tesisatlar 3-16 6,7-333
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5-10 10,0-20,0

2.6 Yatinm amacli gayrimenkuller
Yatinm amacli gayrimenkuller, kira geliri veya deger artig kazanc1 ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Yatinm amagli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek Gzere maliyet bedeli ile 6l¢ildikten
sonra gercege uygun degerinden 6l¢llur. Gercege uygun deger ile degerleme sonucunda olusan degisimler ise gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Yatirnm amacli elde tutulan bir gayrimenkulin satilmasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter degeri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatinim amacli gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin
belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.

Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatinm amagli elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda,
56z konusu gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri, simiflama degisikligi ile ilgili
muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar

Grup'un maddi olmayan duran varliklan bilgisayar yaziimlan, serefiye ve maddi olmayan duran varliklara iligskin verilen avanslardan
olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelegtirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet
bedelleri Gzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklanin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden dnce aktife giren varliklar i¢in
aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon ddneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen sire dikkate alinip
enflasyon dizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alig bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlan, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan
maliyetler Gzerinden aktiflestirilir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarin, ilgili varliklarin faydali émurlerine gore (3 yil-15 yil) dogrusal
amortisman yéntemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yaziimlarini gelistirmek ve sirdirmekle iligkili maliyetler, olustuklart ddnemde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kontrold Grup'un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgi yazilim Urinleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla sire

ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6murleri Gzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

Serefiye, satin alinan bagl ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin satin alma
maliyetini asan tutan olarak ifade edilir. istiraklerin abimindan elde edilen serefiye tutan “istirakler” hesabina dahil edilir ve genel
bakiyenin bir kismi olarak deger distklGgU testine tabi tutulur. Ayn olarak muhasebelestirilen serefiye tutar igin her yil deger
distkligu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger disikligy kargiiklaninin disilmesiyle gdsterilir. Serefiyedeki deger distkliga
karsiliklan iptal edilmez. sletmenin elden cikarilmasi sonucu olusan kazang veya kayiplar satilan isletmeyle iligkili olan serefiyenin
defter degerini de icerir.
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Deger dustklugl testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda
saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Grup, 31 Agustos 2004 tarihi itibari ile Anadolu Hayat'in saglik sigortasi portféyind tim hak ve yikimlilikleri ile birlikte devralmistir.
Devralinan portfdy icin tespit edilen 16.250.000 TL'lik deger serefiye olarak aktiflestirilmistir.

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal varlik edinme veya karsilikli
olarak finansal araglar degistirme hakkini ya da kars tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta simflandinlabilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda alim-satim amacli finansal
varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amacli finansal varliklar ve tirev finansal varliklardan olusmaktadir. Gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri Gzerinden 6l¢ilmekte ve 6l¢im sonucu olusan kazang

ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Alim-satim amagli bor¢lanma senetlerinin elde tutulmasi siresince kazanilan faiz
gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri icinde
gosterilmekte olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden dnce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang veya kayiplar ticari
gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Tirev finansal varliklara iliskin muhasebe politikalar 2.10 - Tirev finansal araglar notunda
detaylandintmstir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borcluya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in konsolide finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var
ise deger disukligu icin aynlan karsilik tutan distlerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri izerinden
Olctlmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere
vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan ve kredi ve alacaklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda
alimlarini takiben, var ise deger distkligi icin ayrilan karsilik tutan disdlerek, etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet
bedelleri Gzerinden muhasebelestirilmektedir. Sirket'in dnceden vadeye kadar elde tutulan yatinmlar arasinda siniflandinlan ancak,
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alim-satim amaglilar diginda kalan
finansal varliklardan olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden kayitlara alinmakta olup, miteakip dénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden 6lgulmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklanin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili
finansal varliklann etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gercege uygun degerleri arasindaki farklar
ifade eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar konsolide 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasit durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
konsolide 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, konsolide gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem g&rmeyen yatinmlar icin gercege uygun deger, degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve
benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlan baz alinarak gercege
uygun deger tespiti yapilmaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup'un istiraki konumundaki Anadolu Hayat'in finansal tablolan dzkaynak yéntemine gére
konsolide edilmistir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki sézlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman kayitlardan ¢ikanlir. Bu durum bu
haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.
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2 Varliklarda deger disikligu
Finansal varliklarda deger distkligi

Grup her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dustkligine ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadig1 hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislan Gzerindeki etkisi
sonucunda deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkligine ugradig varsayilir
ve deger disikligl zaran olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlannmin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel kargilik ayrilmaktadir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutan o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle 6l¢ilen bor¢lanma araglarinin
geri kazanilabilir tutan tahmini gelecekteki nakit akimlarimin piyasadaki faiz oranlan ile bugiinkl degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger distkligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disikliginin geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa deger
distikligl geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lcilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandinlmis
borclanma senetlerindeki deger disikliginin geri cevrilmesi konsolide gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandinlmig sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger diisikliginin geri ¢evrilmesi ise dogrudan konsolide
6zkaynaklardan yapilr.

Duran varliklarda deger disikligi

Grup, her raporlama doneminde varliklarinin deger disikligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmast durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarim TMS 36
- Varliklarda Deger Disikligine iliskin Tirkiye Muhasebe Standard cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili
varligin defter degerinin altinda olmas1 durumunda deger disUkligu karsiigr ayirmaktadir.

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 - Diger notunda detayli olarak sunulmustur.
2.10 Turev finansal araglar

Grup tirev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araglar: Muhasebe ve Ol¢me standardi hitkiimleri uyarinca aim-satim amagli iglemler olarak
simiflandirmaktadir.

Tdrev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda gercege uygun degerleri dikkate alinmaktadir.
Tdrev islemlerden dogan yikidmlulik ve alacaklar sézlesme tutarlan Gzerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir.

Tdrev islemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri Gzerinden &lgilmekte ve gercege uygun degerin
pozitif veya negatif olmasina gére "Alim-satim amacli finansal varliklar” veya "Diger finansal borglar” hesaplarinda bilango igerisinde
gosterilmektedir. Yapilan 6l¢im sonucu ilgili tirev finansal araclarnn gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, konsolide
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Grup’un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptinm glicline sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve
pasifi net tutarlan Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlig1 ve borcu eg zamanli olarak sonuglandirma
hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlan Gzerinden gdsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlan’nca izin verildigi slrece veya Grup'un alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar icin net olarak gdsterilmektedir.
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2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan "nakit ve nakit benzerleri”; Grup'un serbest kullaniminda olan veya bloke olarak
tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlan ile orijinal vadesi G¢g aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatinmlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Is Bankas Grubu'dur. 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pay tutan Pay oran Pay tutan Pay oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tirkiye is Bankasi AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reasirans TAS Mensuplan Yardimlagma Sandig Vakfi 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankas1 A 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

Dénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar

Bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar pay1 alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta olup Sirket Esas sézlesmesi
cercevesinde sz konusu kurucu hisseleri, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karar ile Sirketge satin alinabilir. Sirket'in
net karindan kanuni yedek akge, birinci kar pay1 ve Esas sdzlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra kalan
bakiyenin 93,5 kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul
6. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’'nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S.
tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha
edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatinm sdzlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, 6nceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un polige sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini
kabullendigi sézlesmeler sigorta sozlesmesi olarak siniflandinlmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmis olan bitln primler yazilan primler hesabr altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sézlesmenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmay1 éngdren sdzlesmeler yatinm sézlesmeleri olarak
simiflandinlmaktadir.
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Grup, sigorta risklerini devralirken reasirdr olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta s6zlesmelerinin bir tird olan reasirans
sozlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reasirans
sozlesmelerinin bir tird olan retrosesyon sézlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama dénemi itibariyla Grup’un 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinm sézlesmesi olarak siniflandintmis
sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatinm s6zlesmelerinde istege bagl katilim 6zellikleri

Sigorta ve yatinm sézlesmelerindeki istege bagl katiim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik sézlesmeye dayali bir haktir.

(i)  Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(ii)  Tutan ve zamanlamasi sozlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve

(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sdzlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tirinin performansing;
(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya gerceklesmemis yatinm gelirlerine; veya
(3) S6zlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir igletmenin kar veya zararna.

Grup'un raporlama dénemi itibanyla, istege bagl katiim &ézelligi olan sigorta veya yatinm sdzlesmesi bulunmamaktadir.
2.16 istege bagl katiim &zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Grup'un raporlama dénemi itibanyla, istege bagl katiim &zelligi olmayan yatinm sdzlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yikidmlilikler, bagka bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda olugan
yukimlalikleri ifade etmektedir. Grup'un konsolide finansal tablolarinda finansal yikidmlildkler, etkin faiz yéntemine goére itfa edilmis
maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir. Bir finansal yikimlulik édendiginde kayitlardan gikarilmaktadir.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10°'ncu madde uyarinca
%20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanacaktir). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglan istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu, bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde bagka bir vergi édenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettl 6demeleri Gzerinden %15 oraninda stopaj
uygulanir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz niinde bulundurulur. Karnn sermayeye ilavesi, kar dagitim
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde 6denen gegici vergiler, o yilin
yillik kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tdrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigr ay1 takip eden dérdiincd ayin 25%inci glind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglann finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki “gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglann iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kan
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmaktadir.
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Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yikimlilikleri, konsolide finansal tablolarda, sadece Sirket'in cari vergi
varliklarin, cari vergi yikimlilikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa net olarak gdsterilmektedir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar kazanglarindan
(geriye donik) mahsup mimkin degildir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklan gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara iliskin cari dénem kurumlar
vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir. ilgili varliklarnin degerlemesi sonucu
olusan degerleme farklan dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yiligin gecerli vergi oranm %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yiliginde (2018, 2019 ve 2020 yillan iginde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi oran
kullamlmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gerceklesmesi/kapanmasi
beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orant kullanilmistir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'nci maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla "6rtild kazang dagitimi” bashig altinda transfer
fiyatlandirmas1 konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortili Kazang Dagitim

s

Haklkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan urin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtald bir sekilde
dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtGld kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik ve emeklilik sonras1 yikimlilikler

Tanimlanmis fayda plani, cogunlukla yas, toplam hizmet siresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan, ¢alisanlarin ve onlarin
bakmakla yikimld olduklan kisilerin alacaklart emeklilik prim ve maaslarint belirten hizmet dénemi sonrasina iliskin emeklilik plamdir.

Sirket ¢alisanlan, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun Gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmusg olan “Milli Reastrans Turk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi"nin ("Sandik”) ve Anadolu Sigorta calisanlan, ayni kanuna dayanilarak kurulmus olan
"Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Memurlar Emekli Sandigi”nin Gyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Givenlik
Kanunu’'nun (*Kanun”) 73’'tincti maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen d¢ yil icinde
SSK'ya devredilmesi 6ngdrilmistdr. Devre iligskin srenin 2 yil uzatilmasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karar1 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011°de dolan g yillik sire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 May1s 2013'e
uzatilmigtir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4'inci maddesinde 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasimin ikinci
cimlesinde yer alan “iki y1l” ibaresi "dort yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 Mayis 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/4617 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20°'nci maddesi kapsamindaki
bankalar, sigorta ve reasilrans sirketleri, ticaret odalan, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri birlikler personeli icin kurulmus bulunan
sandiklann istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Glvenlik Kurumuna devredilmesine
iliskin strenin bir y1l uzatilmasr; Bakanlar Kurulu'nca kararlagtinlmistir.

Sirket ¢alisanlan, 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmusg olan “Milli Reasirans Tdrk
Anonim Sirketi Memurlart Emekli Sandigi”nin Gyesidir. 8 May1s 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili "Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
banka sandiklarnnin istirakgileri ve aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin
ilgili maddenin yayim tarihinden itibaren ¢ yil iginde Sosyal Givenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, g
yillik devir siiresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hikidm altina alinmis ve son olarak 8 Mayis 2015 tarihine
kadar uzatilmisti.
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Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan s Saglig ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
KKararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici 20 nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalan, sanayi odalan, borsalar
veya bunlarn tegkil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmug bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibariyla sandik
istirakgileri bu Kanunun 4'incl maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar”.

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalan belirlenecektir.

Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak tzere, devir tarihi itibaryla devredilen kisilerle ilgili olarak
yukimlaliginin pesin degerinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oran1 %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollar itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yikimlaligunin pesin degeri
hesaplanir.

[idem tazminati karsiig

Tirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétl davrams disindaki sebeplerden Grup ile iliskisi kesilen
veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
yikiimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, hilkimet
tarafindan belirlenen 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile simirlandinlmstir.

TMS 19 - Caliganlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsihig hesaplamasinda aktleryal metotlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla kullanilan aktleryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani %4,21-4,25 %4,25-4,61
Beklenen maag/tavan artis orani %6,00-7,00 %16,00-5,83
Tahmin edilen personel devir hizi %2,00-3,27 %2,00-3,22

Yukanda belirtilen beklenen maag/limit artig orant hikimetin yillik enflasyon tahminlerine gore belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiiginda édenmesi beklenen iskonto edilmemis, ¢alisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar igin konsolide finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda kargilik ayirmalktadir.

2.20 Kargiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yGkimliligin bulunmasy, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yukimlalik tutarinin givenilir bir sekilde 6l¢tlebilmesi durumunda s6z konusu kargilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama
dénemi itibanyla yukimliligin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup ydnetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda buglnki degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince givenilir
olarak dlgilemedigi ve yikimluligin yerine getirilmesi i¢in Grup'tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig durumlarda s6z konusu
yukimlalik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Grup kosullu varliklan konsolide
finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarint teminen
kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesi neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik
fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise séz konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Grup'un reasiror sifatiyla sigorta ve reasirans sirketlerinden devraldig1 prim gelirleri ile ddnem i¢inde tanzim edilen
policelerin yani sira ge¢mis yillarda tanzim edilen polige primlerinden iptaller, vergiler ve reasirdrlere devredilen primler distldikten
sonra kalan tutan temsil etmektedir. Yazilan briit primler Gzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reasirore devredilen primler” igerisinde gdsterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin,
anlasmali devirler (treteler) i¢in U¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler igin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadr.

Odenen tazminatlar ve hasarlar

Odenen tazminatlar, Grup'un sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk gerceklesmesi durumunda
reasUror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden olusmaktadir. Grup, gerceklesen risklere iliskin sigorta
sirketlerince kendisine yapilan bildirimler cercevesinde tazminat 6demelerini gerceklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir dénemi
olmay1p risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. D6nem sonunda rapor edilip hen(z fiillen 6denmemis hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiigi ayrilmak suretiyle giderlestirilmektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin
reasUrdr paylan bu karsiliklar igerisinde netlestirilmektedir.

Ricu, sovtaj ve benzeri gelirler

Hazine Mistesarligi'min 20 Eylil 2010 tarihli “Ricu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge”si uyarinca, sigorta
sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan
ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almig olmalar ve kars sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim
yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan ricu alacaklan tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, s6z

konusu tutann tazminat 6édemesini takip eden alt1 ay icerisinde kars sigorta sirketinden veya doért ay igerisinde 3. sahislardan tahsil
edilememesi durumunda alacak karsiligr aynlacaktir. Grup, raporlama dénemi itibaryla, s6z konusu genelge kapsaminda 47.325.075
TL (31 Aralik 2016: 43.739.284 TL) riicu geliri tahakkuk ettirmis olup diger ricu ve sovtaj geliri ile birlikte toplam 50.653.264 TL

(31 Aralik 2016: 47.016.782 TL) (Not 12) tutarinda net riicu ve sovtaj alacagini esas faaliyetlerden alacaklar hesabinda géstermistir.
Sirket, genelgede belirtilen sirelerde tahsil edilemeyen riicu alacaklarina iliskin olarak 8.337.019 TL (31 Aralik 2016: 8.836.586 TL)
(Not 12) tutarinda alacak karsiligi ayirmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin net tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirlerinin brans bazinda
detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kara araglan 375.105.975 341.775.724
Kara araglan sorumluluk 13.422.397 10.694.282
Yangin ve dogal afetler 4.521.486 3.961.070
Nakliyat 1.485.087 2.799.577
Su aracglan 1.004.392 10.222
Genel sorumluluk 812.773 103.795
Genel zararlar 307.007 313114
Finansal kayiplar 144816 -
Kaza 28.880 21.706
Hukuksal Koruma 475 529
Kredi - 467.351
Hava Araclan - 10.588
Toplam 396.833.288 360.157.958




Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu / 194 Milli Reasiirans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla riicu ve sovtaj yolu ile tahsil edilecek tutarlann brang bazinda detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kara aracglan 37.076.373 37.302.823
Kara aracglan sorumluluk 5.926.818 4.565.163
Yangin ve dogal afetler 1321.152 1.883.852
Genel zararlar 1.657.069 490.114
Nakliyat 2.991.999 2.688.121
Kaza 1.544.801 -
Su araglan 122.868 78.448
Genel sorumluluk 12.184 8.261
Toplam 50.653.264 47.016.782

Alinan ve 6denen komisyonlar

ReasUror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reasirans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile sigorta poligelerinin Gretimi
ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ve devredilen primler karsiiginda reasirdrlerden alinan komisyon gelirleri agagida 2.24 -
Kazanilmamig primler karsilig1 notunda daha detayli anlatildigr Gzere; 1 Ocak 2008 tarihinden &nce Uretilen poligeler igin kazanilmamig
primler karsiigi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen poligeler igin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri

ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gére policenin 6mri boyunca faaliyet
sonuclarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yUkimlaligin émri slresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oram bir
finansal varlik ya da yukimldligin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran hesaplamasy, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan iskonto ve primleri, 8denen ya da alinan Ucret ve komisyonlan ve
islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, gercege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar harig finansal bir
varlik ya da yikimluldgun iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden ¢ikanlmasi ile direkt iligkili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklarin elden
¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplarn icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki konsolide finansal tablolarda
sirasiyla "Finansal yatinmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve "Yatinmlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar’
hesaplan icerisinde gosterilmistir.

1

Temetti
Temettd gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya ¢ikmas ile muhasebelestirilmektedir.
2.22 Kiralama iglemleri

Finansal kiralama sézlesmelerinin stresi azami 10 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Grup’un aktifinde
varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden bor¢lar olarak kaydedilmektedir. Bilangcoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin
tespitinde, varliklanin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin buglinki degerlerinden ki¢ik olani esas alinarak, kiralamadan
dogan finansman maliyetleri, kiralama slresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisis ve varliklardan gelecekte beklenen yarar, varligin defter
degerinden dustkse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara,
maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gére amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira sresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.

2.23 Kar pay1 dagitimi

28 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda $Sirket'in 2016 yili faaliyetleri sonucunda olugan
129.243.232 TL tutarindaki dénem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temettd olarak ortaklara,
kalan tutarin ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kér dagitimi donem icinde gerceklestirilmistir (31 Aralik 2016 -
42.807.730 TL).
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2.24 Kazamlmamis primler karsiig

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren “Sigorta ve
Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin Yonetmelik” ("Teknik Karsiiklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazamlmamis primler karsiigy, yirirlikte bulunan sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan
lasmindan olugmaktadir. Bununla birlikte;

+ glin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi mimkin olmayan reasirans ve retrosesyon islemlerinde, kazanilmamis primler
karsiiginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

* belirli bir bitig tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son U¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin
%150'sinin kazanilmamig primler karsiig1 olarak hesaplanmasina imkan verilmektedir.

Sirket bir reastirans sirketi oldugundan, kazanilmamig primler karsihgini, béligmeli reasiirans anlagmalari icin trete ve ihtiyari
sdzlesmeler kapsaminda devredilen primler Gzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sézlesmelerinde
son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50'sini dikkate alarak, ihtiyari is kabulleri ve bolismesiz reasirans anlagmalan igin ise
sdzlesmenin baslangi¢ ve bitis tarihlerini gz 6niinde bulundurmak kaydiyla glin esasina gore hesaplamaktadir. Sirket'in retrosedan
sifatiyla devrettigi primler icin kazanmlmarms primler karsiig aynm sekilde hesaplanmaktadir.

Kazamlmamis primler kargiigi, matematik karsilik aynlan sigorta sézlesmeleri harig diger sézlesmeler i¢in aynlmaktadir. Yillik
yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzun sireli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin de
kazanilmamisg primler kargiig1 hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirnlacag Varliklara iliskin Yonetmelik” ("Teknik Karsiliklar
Yénetmeligi”) uyarinca, kazamlmamis primler karsiig, yirirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan
lkismindan olugsmaktadir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sozlesmelerinde, son ¢ ayda tahakkuk etmis primlerin

%50'si kazamlmamig primler karsiligi olarak aynilmaktadir.

v

su

uygulanacak hikdmleri belirlemek Gzere Hazine Mistesarligl, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili "Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iligkin Genelge”sini
("Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha 6nce yapilan hesaplamalarda kazanilmamis primler karsiigi hesabi sirasinda deprem primleri
ddsilirken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policeler igin, kazamlmamig primler karsiligi hesabi
sirasinda deprem primlerinin distilmemesi gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Grup, 14 Haziran 2007 tarihinden énce yazdig1 deprem
primleri icin kazanilmamis primler karsiig1 hesaplamazken bu tarihten sonra yazdig1 deprem primleri igin kazanilmamis primler
karsiigint hesaplamaya baglamistir.

Kazamlmarms primler karsiigy; Hazine Mistesarligy tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9 sayili "Teknik Karsiliklarla
Ilgili Mevzuatin Uygulanmasina Iliskin Sektér Duyurusu”na istinaden btin policelerin 6gleyin saat 12:00'da baslayip yine &gleyin saat
12:00'da bittigi dikkate alinarak tim policeler i¢in dizenlendigi glin ile bitig glind i¢in yanm giin olarak hesaplanmistir.

Teknik kargiliklar yénetmeligi uyarinca dévize endeksli sigorta sézlegsmelerine iligkin kazanilmarmig primler kargii§inin hesabi sirasinda,
sigorta sdzlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi
Gazete'de ilan ettigi doviz satis kurlan dikkate alinir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik $irketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” ile reasiirans
sirketlerinde kazanilmamig primler kargiig1 hesaplamasinda degisiklik yapilmamistir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Grup, konsolide finansal tablolarinda 2.761.900.572 TL (31 Aralik 2016: 2.560.196.809 TL)
kazanilmamis primler karsiigi ve 551.618.894 TL (31 Aralik 2016: 349.788.450 TL) kazanilmamis primler karsilig1 reasiror pay:
ayirmistir. Ayrica, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kazanilmamig primler karsiiginda 58.817.233 TL (31 Aralik 2016: 75.059.218 TL) SGK
pay1 bulunmaktadir.
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2.25 Muallak tazminat karsiig

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen 6denmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin
muallak tazminat karsiig1 ayrilmaktadir.

Hesap dénemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

Hazine Mistesarli1 tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiigina iliskin Genelge (2014/16)" ile
2010/12 sayili "Aktieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri harig yirirlikten kaldinlmistir.
AZMM hesaplama yonteminin agiklandig1 s6z konusu genelgeye gére sigorta ve reaslrans sirketleri "Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape
Cod, Frekans/Siddet, Minich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak Uzere alti farkli ydntem ile AZMM hesaplamas1 yapmaktadir.

Kullanilacak olan verinin se¢imi, dizeltme islemleri, en uygun metodun ve gelisim faktorlerinin segimi ile gelisim faktorlerine
midahale aktleryal yontemler kullamilarak sirket aktUeri tarafindan yapilmaktadir. Bu hususlar Aktterler Yonetmeligi'nin 11'inci
maddesi uyarinca Hazine Mistesarligi’'na gdnderilen aktlerya raporunda ayrintili bicimde yer almaktadir. Anadolu Sigorta aktueri,
karsiik yazilimi ile hasar gelisim faktdrlerini belirli metotlar i¢in test etmekte ve sonrasinda aktueryal analizler ile uygun faktor
secimleri yapmaktadir.

Zorunlu Trafik branginda bedeni ve maddi hasarlar, Genel Sorumluluk branginda ise isveren Mali Sorumluluk, Tibbi Kétii Uygulamaya
Iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk, Mesleki Sorumluluk ve diger sorumluluk branslan Anadolu sigorta aktleri tarafindan ayn ayr analiz
edilmektedir.

Anadolu Sigorta, muallak tazminat karsibigindan kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilmesine iliskin us@l ve esaslan dizenleyen
2016/22 Sayili Genelge cercevesinde resmi gazetede yer alan son yasal faiz oranini (%9) kullanmaktadr.

Anadolu Sigorta, Hazine Miistesarigi'min 29 Subat 2016 tarihli ve 2016/11 sayili "Muallak Tazminat Kargiigina iliskin Genelgede
(2014/16) Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge”si kapsaminda belirtilen kademeli gecis oranini 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren
%100 oraninda kullanarak finansal tablolara en iyi hasar tahmininin tamamini yansitmaya baglamis olup bu dénem de ayni
uygulamaya devam etmistir.

Anadolu Sigorta, 11.07.2017 tarihli ve 30121 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrdrlige giren Karayollan Motorlu Araglar Zorunlu
Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslan Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmeligin Gegici 12.
Maddesi uyarinca hasar frekansi yiksek basamak ve/veya arag gruplar icin 12.04.2017 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere "Riskli
Sigortalilar Havuzu” kuruldugu duyurulmustur. Bu kapsamda, 12.04.2017 tarihinden baslamak Uzere havuz kapsaminda tanzim edilen
trafik sigorta poligelerine iligkin prim ve hasar tutarlan Turkiye Motorlu Tagit Birosunca Mistesarlikga belirlenen esaslar ¢ergevesinde
sigorta sirketleri arasinda paylastinlmaya baslanmistir.

Grup, mevzuatta meydana gelen degisiklik sonrast Turkiye Motorlu Tagitlar Birosu (TMTB) tarafindan kesinlestirilerek iletilen aylik
dekontlar kapsaminda havuza devredilen ve payi kapsaminda havuzdan devir alinan prim, hasar ve komisyon tutarlan Gzerinden
muhasebe kayitlan olusturulmus, ayrca dekontu TMTB tarafindan heniz iletilmemis doneme ait tutarlar icin de ¢alisma yaparak mali
tablolara yansimasini saglamistir.

Hayat bransi hari¢ olmak Uzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile igerigi ve uygulama esaslan
Hazine Mistesarligi'nca belirlenen aktieryal zincirleme merdiven yontemleri kullamlarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasilrans sirketlerinin 6zel sartlan dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklan aktieryal
zincirleme merdiven ydnteminin icerigi ve hesaplama araligi Hazine Mistesarlig1 tarafindan farklilastinlabilecektir.

Hayat bransina iligskin gerceklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar Hazine Mistesarlig
tarafindan belirlenecektir.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Grup'un brang bazinda se¢mis oldugu AZMM ydéntemleri agsagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox ydntemi ile biyik hasar
eliminasyonu yapilamamistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Branslar

Milli Reasiirans

Anadolu Sigorta

Milli Reasiirans

Anadolu Sigorta

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar
Genel Sorumluluk
Zorunlu Trafik

Nakliyat

Su Araclan

Kara Araclan

Kaza

Saglik

Hava Araglan
Hukuksal Koruma

Su Aracglan Sorumluluk

Hava Araglart Sorumluluk
Kefalet

Finansal Kayiplar

Kredi

Hayat

ihtiyari Mali Sorumluluk

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Sektdr Ortalamasr (Birlik
09/2017)

Sektdr Ortalamasr (Birlik
09/2017)

Sektdr Ortalamasr (Birlik
09/2017)

Sektdr Ortalamasr (Birlik
09/2017)

Sektor Ortalamasr (Birlik
09/2017)

Sektdr Ortalamas (Birlik
09/2017)

Standart Zincir
Standart Zincir

Cape Cod

Cape Cod
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Sektdr Ortalamas: (Birlik
09/2016)

Sektor Ortalamasr (Birlik
09/2016)

Sektdr Ortalamasr (Birlik
09/2016)

Sektor Ortalamas: (Birlik
09/2016)

Sektor Ortalamasi (Birlik
09/2016)

Sektdr Ortalamasr (Birlik
09/2016)

Standart Zincir
Standart Zincir

Cape Cod

Cape Cod
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

Standart Zincir

) Tanm ve Tanm dis1 olmak tzere iki ayn hesaplama yapilmistir (Milli Reasirans T.A.S.).

Sirket bir reasirans sirketi oldugundan, sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir brang bazinda olmak
Uzere; calismada kullanacagi verilerin secimini, dizeltme islemlerini, 6nerilen metotlar arasindan uygun metodun ve geligim
faktorlerinin se¢imini, aktieryal yéntemler kullanarak kendisi yapabilecektir. Yapilan secimlerin nedenleri ve sonuclan, Aktterler
Yénetmeligi Madde 11 Bend 5 uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Dis1 Sigortalar Aktiierya Raporuna iliskin Genelge"de
belirlenmis olan aktlerya raporunun ilgili b6liminde aktier tarafindan ayrintili degerlendirilecektir.

Su araglan sorumluluk, hava araglan sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, kredi ve hayat branslarinda Sirket'in elindeki verilerin
yetersizligi ve hasar gelisim tablolan icindeki dizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri dizeltme islemine tabi tutarak bir sonug
elde etme olanag bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sekt6r ortalamalarini temsil eden degerler
kullanilmistir.

Hazine Mistesarligi'mn 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili "Muallak Tazminat Karsiigi'na iliskin Genelge"si uyarinca Sirket, AZMM
hesab sirasinda, reasirans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza dénemi yerine is kabul yilin1 esas alarak verilerini olusturmakta ve
yilsonu itibaryla yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. Tabloda belirtilen ydntemler 6denen hasarlara gore hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Mistesarlikca belirlenen yonteme gére tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlaninin tahsil edilmis tutarlar
Gzerinden hesaplanmasi (riicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz gelirleri ve bu alacagin tahsili igin katlanilan dava masraflan ile
vekalet Gcretleri dahil olmak Uzere) gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnmizca hesaplamaya konu sire iginde tazminat
ddemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi ddnem ile iligkilendirilmesi uygun gérilmdstar.
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Milli Reasirans Tdrk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tdrk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Hazine Mistesarligi'mn 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket'e hitaben hazirladig1 yazisina istinaden

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla IBNR hesaplamasinda, son is yili igin beklenen nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore,
son ig yili icin kazanilmig nihai prim tutan, is y1li primlerinin yapilan sdzlesme sartlarina gére sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi
dikkate alinarak, prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutan esas alinarak kazanilmamig
primler karsiigi ve kazamlmig prim tutan hesaplanmistir. S6z konusu kazamlmig prim miktanyla, son is yilindan énceki is yillarina

gdre hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin ¢arpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulagilmig ve bu tutardan son

is yili¢in hesaplamaya konu olan son is yilina ait 6denen hasar tutar ile muallak tazminat kargiig1 ¢ikanlarak son is yili IBNR tutan
hesaplanmistir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar dikkate alinmis ve mikerrer hesaplamayi
onlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6édenen hasar, muallak tazminat karsilig1 ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda
kullanilan veri setinden gikarmistir. Sirket, yukarda belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR
tutarina, sedan sirketlerden bildirilen IBNR tutarlan ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagilmistir.

Hazine Mistegarligi'min 5 Aralik 2014 tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiigi'na iliskin Genelge”si uyarinca AZMM
hesaplamalan ana brang Gzerinden yapilmalidir. Ancak Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Genel Zararlar ana branginda AZMM
kargiigint Tarim ve Tarim dig1 alt branslar olmak Gzere ayri ayn hesaplamistir. Sirket, Genel Zararlar ana branginda yer alan Tarim alt
brangi ile MUhendislik alt branslarinin, meydana gelen hasarlarin 6denen hasara donismesi sireci itibaryla farkli 6zelliklere sahip
olmasindan dolay, s6z konusu ana bransta hesaplanan IBNR'1n sagliksiz ve temsil kabiliyeti olmayan sonuglarin ortaya ¢tkmasina
sebep oldugu gerekgesiyle; 17 Ocak 2013 tarih ve 300 sayili yazisi ile Hazine Mistesarligi’'na, Genel Zararlar ana bransinda AZMM
hesaplamasinin Tarim ve Tarim digi olmak Gzere iki ayn alt brang seklinde yapilabilmesi i¢in izin bagvurusunda bulunmustur. Hazine
Mistesarligi’nin 28 Ocak 2013 tarih ve 24179134 sayili yazis ile, Genel Zararlar ana branginda IBNR hesaplamasinin Tarim ve Tarim
dig1 olmak Gzere alt branslar bazinda hesaplanmasina izin verilmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, ilgili ydontem
degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Hazine Mistesarlig tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan "Muallak Tazminat Karsiigindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin
iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge'de (2017/07) aciklandig (izere, sigorta sirketleri sigortaciik mevzuatina gére ayirdiklan muallak
tazminat karsiiginin olusturacagr net nakit akislarin1 genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1. maddesi
uyarinca, muallak tazminat karsiiginin "Genel Sorumluluk” ve “Kara Araglarn Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamasi zorunlu hale
getirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, ilgili ydntem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

Grup, Singapur subesi hari¢ 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan negatif IBNR'1n %100°GnU dikkate
alarak konsolide finansal tablolarinda 131.488.022 TL'yi muallak tazminat karsiligindan diismustir (31 Aralik 2016: 49.181.395 TL
negatif IBNR). Raporlama tarihi itibaryla Singapur subesi i¢in 13.602.239 TL (31 Aralik 2016: 19.924.049 TL) tutarinda IBNR ayrilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 26 Kasim 2011 tarih ve “Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Kargiig (IBNR) Hesaplamasina iligkin
Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca sirketler dava sonuglanma tarihi dikkate alinarak geriye dogru son beg yillik gerceklesmelere
gore alt branslar itibariyla sirket aleyhine agilan davalarin tutarlan Uzerinden bir kazanma orani hesaplayarak dava sirecinde olan
dosyalar igin tahakkuk ettirilen muallak dosyalardan %25'i asmamak kaydiyla (yeni faaliyete baslanan ve bes yillik verisi bulunmayan
branslarda %15) s6z konusu oran nispetinde indirim yapabilirler. ilgili dizenleme kapsaminda Sirket'in bagli ortaklig Anadolu
Sigorta'nin son bes yillik davalik dosya veri seti kullanilarak %15-%25 araliginda hesaplanan kazanma oranlar dikkate alinarak
182.575.898 TL (31 Aralik 2016: 170.861.245 TL) ve bu tutarin reasiirans payi olan 30.415.385 TL (31 Aralik 2016: 25.166.208 TL)
muallak tazminatlar karsiliklanindan tasfiye edilmistir
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in bagh ortakligi Anadolu Sigorta'nin hesaplanan kazanma oram %0-%2100 araligindadir
(31 Aralik 2016: %0-%100). Brans bazinda kullanilan kazanma oranlan ve indirilen tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Kullanilan kazanma indirilecek tutar indirilecek tutar
Brans orani briit net
Genel sorumluluk %25 74.714.664 65.998.305
Kara araglan sorumluluk %10 62.120.743 61.236.662
Yangin ve dogal afetler %25 25.698.638 11.128.770
Kara araglan %22 8.048.030 7.958.337
Genel Zararlar %25 4214820 1.646.063
Nakliyat %25 3.920.234 1.599.097
Kaza %21 2.320.622 1.366.437
Su araglan %25 769.345 484.519
Kredi %25 726931 726931
Finansal Kayiplar %4 38.485 12.006
Hukuksal Koruma %25 3.386 3.386
Toplam 182.575.898 152.160.513

31 Aralik 2016

Kullanilan kazanma indirilecek tutar indirilecek tutar
Brans orani briit net
Genel sorumluluk %25 78.777.548 72.050.356
Kara aracglan sorumluluk %11 55.777.818 54.833.381
Yangin ve dogal afetler %25 21.068.122 9.042.415
Genel zararlar %25 5.382.650 1.422.206
Kara araglan %22 5.296.987 5.210.113
Kaza %25 1.825.148 1.167.341
Nakliyat %25 1.308.549 851.196
Su araglan %25 708.020 422.494
Kredi %25 681.222 681.222
Finansal kayiplar %3 30.283 9.415
Hukuksal koruma %25 4.898 4.898
Toplam 170.861.245 145.695.037

2.26 Matematik kargiliklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gdsteren sirketler bir yildan uzun sireli hayat, saglik ve
ferdi kaza sigorta s6zlesmeleri igin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yukimliliklerini karsilamak Gzere aktleryal esaslara gore yeterli
dizeyde matematik karsilik ayirmak zorundadir. Matematik karsibiklar, bir yildan uzun sireli hayat sigortalan icin tarifelerin onayli
teknik esaslarinda belirtilen formil ve esaslara gére; Grup'un ileride yerine getirecegi yikimliliklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren
tarafindan ileride 6denecek primlerin bugiinki degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gonderilen veriler esas alinarak muhasebelestirilmektedir.

2.27 Devam eden riskler karsilig

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamig primler karsihgim ayinrken yirirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlann ilgili sézlesmeler i¢in ayrilmis kazanilmamis primler karsiigindan fazla olma
ihtimaline kars1, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,

net kazanmlmamig primler karsiiginin beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim oram,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve
tazminatlar, net) kazamlmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamig primler karsilig, net - kazanilmams primler karsiigy,

net) bélinmesi suretiyle bulunur.
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51 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tdrk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” ile yukanda
agiklanan net devam eden riskler karsiigimin yani sira briit devam eden riskler karsiigr uygulamaya alinmistir. Her bir ana brang icin
hasar prim oraninin %95'in Gzerinde olmasi halinde, %95'i agan oramin net kazamlmamig primler karsiig ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar net devam eden riskler karsilig1, %95'i agan oramin brit kazanilmamig primler karsiigi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar brit devam eden riskler karsiig1 olarak finansal tablolara o brangin kazanilmamis primler karsiigina ilave edilerek
yansitilmaktadir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark reastrdr payi olarak dikkate alinmaktadir. Bolismesiz reasirans anlagmalart igin
ddenen tutarlarin ilgili déneme tekabll eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Hazine Mistesarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler karsiigi hesaplamasi ana
branslar bazinda yapilmaktadir.

Hazine Mistesarligi'mn 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tagimacilik Mali Sorumluluk ve Otobis
Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait devam eden riskler karsiigi hesaplanmasinda kullanilan beklenen hasar prim oram
hesaplamasinda SGK'ya aktarilacak prim ve hasara iliskin tim tutarlar pay ve paydadan indirilerek hesaplama yapilmistir.

Hazine Mistesarligi'min 2015/30 sayili sektdr duyurusu uyarinca, Anadolu Sigorta’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibaryla yapilan devam eden riskler kargiig1 hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis
muallak hasar karsiig tutan cari donem ile tutarli bir sekilde yeniden belirlenmistir.

Hazine Mistesarlig tarafindan 15 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan "Muallak Tazminat Karsiigindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin
iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge'de (2017/07) agiklandig (izere, sigorta sirketleri sigortaciik mevzuatina gére ayirdiklan muallak
tazminat kargiiginin olusturacag net nakit akislarin1 genelgede belirtilen esaslara gore iskonto edebilecektir. Genelgenin 1. maddesi
uyarinca, muallak tazminat karsiiginin “Genel Sorumluluk” ve “Kara Araglarn Sorumluluk” branslarinda iskonto uygulamasi zorunlu hale
getirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, ilgili yontem degisikligi sonucu bulunan tutarlar kayitlara yansitilmistir.

ilgili test sonucu, raporlama dénemi itibaryla Grup, konsolide finansal tablolarinda 29.445.732 TL (31 Aralik 2016: 5.051.590 TL)
tutarinda devam eden riskler karsiigr ayirmistir.

KKaza y1li esas alinarak ve endirekt isler de dahil edilerek hesaplanan hasar prim oran1 2016 yilinda %95, 2017 yilinda %90, 2018
yilinda ise %85 lzerinde ise asan kismin brit KPK ile carpilmast ile brit devam eden riskler karsiig:; net KPK ile carpilmast ile de net
devam eden riskler kargiigi tutan belirlenir. Sirket'in reastrans sirketi olmasi nedeniyle s6z konusu hesapta kaza yili kullaniminmin
mUmkin olamayacag belirtilerek;

+ DERK hesabinin is y1li bazinda yapilmasy,

* Hesaplamanin yilda bir kere yapilip ara hesap dénemlerinde 6nceki yilsonunda hesaplanan oranin kullanilmasi,

« Is yili bazli nihai hasar prim orani tahminlerinde cari ddSnemden énceki iki is yilinin agirlikli ortalamasinin (ilgili iki yiin toplam
nihai hasan/ilgili iki yiin toplam nihai primi) dikkate alinmasi olanaginin taninmasi hususu talep edilmis ve Hazine Mistesarlig
30 Aralik 2016 tarih ve 38681552-306.99-E.36992 sayili yazisi ile Sirket talebini uygun olarak kabul etmigtir. ilgili test sonucu
raporlama dénemi itibariyla Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal tablolarinda 5.834.053 TL (31 Aralik 2016: 3.285.325
TL) devam eden riskler karsiigr ayirmistir. Eger yukandaki hesaplama yapilmamis olsaydi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
tablolaninda 14.715.416 TL devam eden riskler karsiig ayrilmis olacakt.

Devam eden riskler karsiigi ("DERK") hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yénteminin yaratacagr yaniltici
etkiden arindinlmasini teminen, bir dnceki donemin muallak tazminat karsiligi da yeni ydntemle hesaplanmakta ve devreden muallak
tazminat kargiligi olarak s6z konusu yeni yonteme gére hesaplanmig tutar devam eden riskler karsiig hesabinda kullanmilmaktadir.

2.28 Dengeleme karsilig

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren Teknik Kargiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalan dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tzere kredi ve deprem
teminatlan i¢in dengeleme kargilig1 ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baglanan bu karsilik, her bir yila

tekabil eden deprem ve kredi net primlerinin %12'si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reasirans
anlagmalan igin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Kargilik ayrnlmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en
yuksek tutarinin %150'sine ulagilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasirdre isabet eden miktarlar ile
sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme kargiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen
tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baglamak Gzere ilk giren ilk ¢ikar ydntemine gére dengeleme karsiliklarindan disGlar.
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik $Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” ile dengeleme
karsiigr hesaplamasinda birden fazla bransi kapsayan bélismesiz reastrans anlasmalarn icin devredilen prim tutarinin deprem ve
kredi branslarina isabet eden kismy, sirket tarafindan baska bir hesaplama yéntemi dngdrilmemigse, bu branslann toplam prim tutan
icerisindeki agirbiklan dikkate alinarak belirlenmesi dngorilmistir. Bolismesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim igindeki
deprem ve kredi primi pay1, bélismeli esasta kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim pay1 nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiig1 hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmadigindan
Sirket vefat priminin %11'ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12'si oraninda dengeleme karsiig1 ayirmaktadir.

Karsilik ayrilmasindaki besinci yiin gegmesini miteakiben prim Gretimi rakamina bagli olarak kargilik rakaminin bir dnceki yilki
bilancoda yer alan karsilik tutarina gére daha disik ¢ikmast durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya tazminat
ddemelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklan, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yGkimlilikler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama dénemi itibariyla, 211.872.440 TL (31 Aralik 2016: 154.637.733 TL) tutarinda dengeleme karsiigr aynlmistir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla gerceklesen depremler neticesinde konservasyonunda kalan 4.070.305 TL (31 Aralik 2016:
4.475.777 TL) tutan gegmis yillar dengeleme karsiigindan digmustr.

2.29 liskili taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda agsagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iligkili sayilir:

(@) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

« Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar,
bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Gzere);

* Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmast; veya
+ Grup Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmas;
¢) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas:;

(

()

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasr;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;
(

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan
ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasr;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlar
olmasi.

iligkili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikimliliklerin bir bedel karsiig olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
2.30 Hisse bagina kazang

Hisse basina kazang, Grup’'un konsolide donem net karinin, ddnemin agirlikli ortalama hisse senedi sayi1sina bélinmesi ile
hesaplanmistir. Tirkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle ge¢mis yillar karlarindan sermaye

artis1 ("Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak
degerlendirilmektedir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse say1s1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donlk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.31 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup'un raporlama dénemi sonu itibanyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi olaylar
(raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilir. Raporlama
déneminden sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen dnemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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2.32 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan
asagida Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, Sirket'in, finansal tablo
kullamcilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ytkimliliklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalan,
nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmast igin TMS 7'ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Grup’un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Degisiklik, Grup icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri

ile 6lcilen borglanma araglanna iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler;
gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hikidmleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliiklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye ddnik
olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig1 dénem, karsilastirmali sunulan ilk
dénemin agilis 6zkaynaklarnindaki etki, agilis gegmis yillar karlar/zararlan ve diger 6zkaynalk kalemleri arasinda aynstirilmadan, agilis
gecmis yillar karlan/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu
muafiyeti uygulamasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik, Grup icin gecerli degildir ve
Grup'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asag1da belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini
yayinlamistir:

« TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis
hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

« TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak siniflandinlan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satig amach
olarak simflandinlan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamas1 gerekmedigine agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

+ TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya ig ortakigindaki yatirim, bir girisim sermayesi
kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve
is ortakligindaki yatinmlarin1 TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dl¢meyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.
ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yirirlige girmemis ve
Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge
yeni standart ve yorumlarin yUrirlige girmesinden sonra konsolide olmayan konsolide finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KKGK Eyldl 2016'da TFRS 15 Mdisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan bu standart,
UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15e agiklik getirmek igin yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni besg asamali model,
hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢im ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (rnegin maddi

duran varlik ¢ikislan) satisinin muhasebelestirilip 6l¢ilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018

ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénlk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye dontk uygulama
tercih edildiginde dnceki ddnemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu standardin Grup’un bireysel finansal durumu veya performansi Gzerindeki dnemli bir etkisi yoktur.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ‘Finansal Araclar’ standardi (2017 versiyonu) 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin uygulanmak
Gzere 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazetede yayimlanmigtir. Standardin genel amaay, finansal tablo kullanicilarina
Grup’un gelecekteki nakit akiglarinin tutarini, zamanlamasin ve belirsizligini degerlendirmeleri icin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi
sunacak sekilde finansal varliklara ve finansal yikimliliklere iligkin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.

Finansal Varliklarin Simiflandirilmasi

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklarin siniflandirilmasi, ydnetildikleri is modeli ve s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerine esas
alinarak sonraki kayda alindiktan sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyet Uzerinden, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilarak dlcilen olarak simflandinlr.

Deger Dusikligu

TFRS 9 kapsaminda itfa edilmis maliyetinden ve gercege uygun degeri 6zkaynaklarda muhasebelesen finansal varliklar ile kredi
taahhidine ve finansal teminat sézlesmesine iliskin beklenen kredi zararlan igin zarar karsiigr aynilmaktadir. Grup, her raporlama
tarihinde finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artig olup olmadiginm degerlendirir.
Grup, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli artis olmasi durumunda her
raporlama tarihinde, Grup s6z konusu finansal araca iliskin zarar kargiigint mir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.
Grup, bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢lide artmig meydana
gelmemesi durumunda séz konusu finansal varlig birinci agama olarak siniflandiracak ve séz konusu finansal varliga her raporlama
tarihinde, finansal araca iliskin zarar karsiigim 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger. Deger distkliginin amaa, ilk
defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli artislar olan tim finansal araglar icin bireysel ya da toplu
olarak makul ve ileriye donik olanlar da dahil desteklenebilir tim bilgiler dikkate alinarak 6mir boyu beklenen zararlarinin konsolide
finansal tablolara alinmasidir.

Korunma Muhasebesi

Korunma muhasebesinin amaci; kar veya zaran (veya gercege uygun deger degisimlerinin konsolide diger kapsamli gelirde sunulmasi
tercih edilen &zkaynak arac1 yatinmlan séz konusu oldugunda, konsolide diger kapsamli geliri) etkileyebilecek belirli riskleri ydnetmek
icin uygun finansal araglar kullanilarak gerceklestirilen risk yonetimi faaliyetlerinin etkisinin konsolide finansal tablolarda sunulmasidr.
Bu yaklasim, korunma araglarinin amacinin ve etkisinin anlagilmasini saglamak igin korunma muhasebesi uygulanan araglarin icerigini
aktarmayr amaglamaktadir.

Grup, muhasebe politikasi olarak, TMS 39'un korunma muhasebesi hikimlerini uygulamaya devam edecektir. Korunma muhasebesi
hikdmleri ileriye yonelik uygulanacaktir.

Grup, deger dislkligl hesaplamalan haricinde konsolide bilanco ve konsolide 6z kaynaklarina dnemli bir etki beklememektedir.
Karsiigin etkilerine iliskin detayli bir degerlendirme gelecek donemlerde gerceklestirilecektir. Grup, UFRS 17'nin gegerli olacag tarihe
kadar TFRS 4'te yer alan TFRS 9 i¢in gecici muafiyet maddelerinden yararlanacaktir.
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TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

IKGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki farkl
yaklagim sunmaktadir: ‘6rtild yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral approach)'. Yeni degistirilmis standart:

3. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan dnce TFRS 9 Finansal Araglar
standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme
hakkr saglayacaktr, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardini istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var
olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardinm uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'min 19 Aralik 2017°de yayimladig bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak ddviz kurunun belirlenmesi amaciile igslem
tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikidmliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans
policeleri dahil) veya sahip oldugu reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi zerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agsagidaki
konulann muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

3. nakit olarak 6denen hisse bazli 8demelerin 6l¢iminde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yikimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli édeme islemleri,

¢. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme dénistiren hikim ve kosullardaki
degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu
degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin
TFRS 9 Finanslar Araclan uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6zU itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir par¢asini olusturan uzun vadeli yatinmlar
dahil olmak Gzere istirak ve ig ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TMS 40 Yatinm Amacl Gayrimenkuller: Yatinm Amacl Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 "Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullamim amaci
degisikliginin, gayrimenkuldn ‘yatinm amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. $irket, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislan veya Katkalar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina baglh olarak degistirilmek lzere, Aralik 2017°de TFRS 10
ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat

cari raporlama dénemi igin hendz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olugturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimi

Karar Gerekgeleri'nde agiklandig Gzere, Uzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin
6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme blyik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 "Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi

da uygulandigi sirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, "UMS 12 Gelir Vergileri“nde yer alan muhasebelestirme
ve Ol¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlarr;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini
ve vergi oranlanini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadr.
Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme
bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e

uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénlk olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRS 17 - Yeni Sigorta Soézlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standards
olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yikimliliklerin giincel bilango degerleri ile 8lgimind
hem de karnn hizmetlerin saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki

nakit akig tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigr ddnem boyunca
muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlanindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin &l¢lim ve sunumu icin 6zel
yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken d6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lcilebilmeleri igin UFRS 9
Finansal Aracglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligy, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
ol¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir
finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden &l¢ebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 D&nemi"ni yayinlamistr.

+ UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar - UFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi
gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolinl elde etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

+ UMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettllere (k&r dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
balkilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

* UMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra édenmemis
6zel bor¢lanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
bor¢landig fonlann bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal riskin y6netimi'ne iliskin verilen agiklamalara ilave olarak
saglanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasy, raporlanan aktif ve pasif tutarlarnini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasinm
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildig1 ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara
alinr.
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Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar (izerinde en fazla etkisi olan, &nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve
kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yénetimi

Not 7 - Yatirim amacli gayrimenkuller

Not 9 - stiraklerdeki yatirimlar

Not 10 - Reasiirans varliklari ve yikimlilikleri
Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta yikimliliikleri ve reasirans varliklar
Not 17 - Ertelenmig Uretim komisyonlarn

Not 19 - Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler
Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yikimlilikler ve masraf karsiliklan

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yénetimi
Reasirans s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltilmasina iligkin politikalar

ReasUlrans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve yine sorumlulugun bir kismini
ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca donistirme sirecinde, reasirans tekniginin dogru ve etkin
olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yirirldge giren ve risklerin
tanimlanmasinda, siniflandinlmasinda, risklere iliskin 6l¢im ydntemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan
"Sirket Risk Katalogu, Risk Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine iligkin Uygulama Esaslan” ergevesinde ve Risk Yénetimi Politikalar ile
Risk Yénetimi Uygulama Usulleri'ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

"Risk Yénetimi Politikalan ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine iligkin Uygulama Esaslan”nin temel amacy, risk 6l¢me,
degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Grup'un aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiiginda Ustlendigi risk
dizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldig1 tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin 6ngérdigi sinirlar iginde olmasinin
saglanmasidir. Nihai amacin gerceklestirilmesi; reasirans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasiror sirketlerin segimi
sirecinde, risklere ya da sedan/reastror sirketlere iligkin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin dnemle gdzetilmesi, risk
portféyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reasiirans ve koasirans anlagmalar gibi riskin
devrine iliskin araclar ile risk limitleri gibi risk y&netimi araglarinin etkin bicimde kullanilmasi yollan ile saglanmaktadir.

Sayisal ydntemlerle dlgilen séz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi igin Sirketin Reasirans Kabul Limitleri ve Azami Saklama
Pay1 Limitleri asgari olarak yilda bir kez giincellenerek, Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

Reaslrans Riskinin 6l¢tlmesinde, Sirket'in aldi1g1 reaslirans korumalarina iligskin limitlerin ve saklama pay1 tutarlarinin, "Risk Limitlerine
iliskin Uygulama Esaslan”nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuglar Risk
Komitesi tarafindan degerlendirilerek dizenli olarak Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik dizeyinin ylksek
bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin azaltilmasina iliskin politikalar

Sigorta riski, ger¢eklesme ihtimali bulunan olaylara teminat verme sirecinde sigortacilik tekniginin dogru ve etkin olarak
uygulanamamasindan kaynaklanabilecek risktir. Riskin seciminden ve secilen riske verilecek teminatin kapsaminin, kogullarinin ve
fiyatinin hatali belirlenmesinden ya da sigortalilara verilen teminatlarin, hangilerinin, hangi tutara kadar Grup binyesinde tutulacaginin
ve devredilmesine karar verilenlerin hangi kosullarda, kimlere devredileceginin hatali belirlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Nihai amacin gergeklestirilmesi; sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan riskin segiminde, riske iliskin tam ve dogru bilgi edinme
yoluyla riskin kalitesinin 6nemle gdzetilmesi, risk portfoyl hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari
reasirans ve koaslrans anlagmalan gibi riskin devrine iligkin araglar ile risk limitleri gibi risk ydnetimi araglarinin etkin bigimde
kullanilmasi yollan ile saglanmaktadir.
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Risk tolerans1, Grup’un uzun vadeli stratejileri, 6zkaynak olanaklar, saglanacak getiriler ile genel ekonomik beklentiler dikkate alinarak
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve risk limitleri ile ifade edilir. Sigortalama sirecinde yetki limitleri; police Uretimi agamasinda,
acentelere, bélge middrliiklerine, teknik midurliklere, genel midir yardimailarina ve Ust Kurula branslar, kabuli mimkiin olmayan
ya da 6n izin ile mUmkidn olabilecek ¢zel riskler, teminat kapsamlari ve cografi bolgeler bazinda verilen risk kabul yetkileri ile hasar
tazminatlanmn 6denmesi agamasinda, bélge midurliklerine, hasar ydnetimi midirldgiine, oto hasar midarldgine ve genel midir ve
yardimcilarindan olusan Hasar Kuruluna verilen hasar 6deme yetki limitleridir.

Risk kabull her halikarda ihtiyatliik prensipleri ¢ercevesinde teknik kar beklentisine gore yapilir. Polige teminat kapsam, kosul ve fiyati
bu beklentiye ydnelik olarak olusturulur.

Sigortalama slrecinin baslangicini olusturan policelendirme islemlerini yerine getiren tim yetki sahiplerinin, Grup’un ilgili islemden
dogan riskleri kabullenmesinin uygun olacagina kani ve bu kanaate ulagmasina yetecek tim istihbar bilgiyi temin etmis olmasi esastir.
Diger taraftan risk kabul karan, verilecek teminatin reasirdrlere ve/veya koasirdrlere devri imkant ve kosullarinin irdelenmesi ile
olanakli hale gelmektedir.

Taginilan sigorta risklerinin Grup’un mali binyesini tahrip edici nitelikteki zararlara sebebiyet vermesinin éniine gecilmesi, taginilan
risklerin Grup’un risk tolerans1 ve 6zkaynak olanaklarinin Gstiinde kalan kisminin, treteler, ihtiyari reasirans ve koasirans anlagsmalan
yoluyla reasirorlere/koastrdrlere devri ile saglanir. Reasirans korumasinin kapsami ve kosullan her sigorta bransinin kendine 6zgi
yapisi dikkate alinarak belirlenir.

Sigorta riskine kars1 duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler diginda, normal bir faaliyet déneminde telafi edilemeyecek biytklikte
zararlara yol agabilecek nitelik tagimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan yiksek derecede duyarliik deprem ve sair katastrofik
riskler i¢in s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalaninin dzerinde gergeklesmesi

ve Grup’un Uzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini agmasi durumu, Grup’un birincil derecedeki
sigortacilik riski olarak dne ¢ikmakta ve ihtiyatli bir yaklagimla ydnetilmektedir. Hasar fazlasi anlagsmalarimin teminat tutan, uluslararas:
kabul gérmls deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda &ngorilen en kdtl senaryo gz 6niinde bulundurularak
belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlasmalari

Grup’un branslar bazinda sigorta riski yogunlasmas briit ve net (reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2017
Toplam hasar
Brans Toplam brit hasar reaslror payi Toplam net hasar
Kara Araglan Sorumluluk 760.470.215 (23.933.307) 736.536.908
Kara Araglan 716.831.060 (22.123.590) 694.707.470
Yangin ve Dogal Afetler 609.435.692 (160.698.754) 448.736.938
Hastalik/Saglik 414.379.027 (25.540.811) 388.838.216
Genel Zararlar 333.826.800 (63.053.016) 270.773.784
Genel Sorumluluk 67.891.271 (7.929.900) 59.961.371
Su Araglan 83.104.425 (32.903.093) 50.201.332
Kaza 49.643.113 (7.228.749) 42.414.364
Nakliyat 56.393.114 (13.004.328) 43.388.786
Hayat 15.010.302 (585.759) 14424543
Hava Araclan 159.260.684 (156.660.724) 2.599.960
Finansal Kayiplar 14.450.056 (12.348.494) 2.101.562
Hava Araglan Sorumluluk 25.717.182 (25.261.475) 455.707
Kefalet 399.558 - 399.558
Kredi 3.069.415 (2.912.603) 156.812
Hukuksal Koruma 81.864 - 81.864
Su Araglan Sorumluluk (12.340) - (12.340)

Toplam

3.309.951.438

(554.184.603)

2.755.766.835
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31 Aralik 2016

Toplam hasar

Brans Toplam briit hasar reasirdr pay1 Toplam net hasar
KKara Araglan Sorumluluk 729.691.973 (70.930) 729.621.043
Kara Araglan 625.870.266 (2.057.672) 623.812.594
Yangin ve Dogal Afetler 491.281.870 (136.047.629) 355.234.241
Genel Zararlar 344274753 (94.467.884) 249.806.869
Saglik 334.700.119 (43.192.417) 291.507.702
Genel Sorumluluk 58.876.855 (2.905.888) 55.970.967
Su Araglan 55.309.663 (15.238.133) 40.071.530
Kaza 38.922.785 (2.401.040) 36.521.745
Nakliyat 34.644.629 (4.613.117) 30.031.512
Hayat 8.664.622 (658.209) 8.006.413
Hava Araglan 9.169.585 (4.095.208) 5.074.377
Kefalet 671.676 (1.390) 670.286
Hava Araglan Sorumluluk 1.333.750 (1.082.372) 251.378
Hukuksal Koruma 99.268 - 99.268
Su Araglan Sorumluluk 64.363 - 64.363
Finansal Kayiplar 4.033.210 (4.051.280) (18.070)
Kredi (178.347) (144.196) (322.543)
Toplam 2.737.431.040 (311.027.365) 2.426.403.675

) Toplam hasar yukimluluguy, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.

Finansal tablolar Gizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr olarak géstererek sigorta varlik ve borclarinin

Ol¢imiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari dénemde, sigorta varlik ve bor¢larinin 6l¢iiminde kullanilan varsayimlarda, énemli herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

4.2 Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel agiklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri igin Grup’un maruz kaldig: riskleri, Grup'un bu dogrultuda risklerini ydnetmek ve dlgmek icin
uyguladig politika, prosedir ve amaglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri géstermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan

kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
* Kredi riski

+ Likidite riski

* Piyasa riski

Grup, belli bir andaki varlik ve yikimlikleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
ve Likidite Riski'ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslan

cercevesinde degerlendirilir.

Grup‘a borglular ve bu borglularin faaliyetleri haklkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Grup’un alacaklar igin risk azaltic1 faktorlere
bagvurulmaktadir. Grup'un menkul kiymetler portféyinden gelen piyasa riskinin ginlik olarak 6l¢ilmesi, lgim sonuglarinin
glvenilirlikleri agisindan test edilmesi, degisik senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve
raporlanmas1 yollar ile yénetilmektedir. Maruz kalinan riskler ic Kontrol ve Risk Y&netimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciigiyla Yénetim Kurulu'na ve is Bankasi'min ilgili birimlerine dizenli olarak raporlanmaktadir.
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Kredi riski

Kredi riski, Grup ile is iliskisi icinde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet stren taraflar, sigorta sirketleri, reastrans
sirketleri ve diger borglu taraflar) yapilan sozlesme gereklerine uymayarak, yikimlaliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememelerinden dolay1 Grup'un finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredj riskini iliskide bulundugu taraflarnn

guvenilirligini strekli degerlendirerek yénetmektedir.

Kredi riskinin 6l¢ilmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karst taraf olarak nitelendirilen sirketlerin
finansal pozisyonlarina ve 6deme performanslarina iligkin degerlendirmelere ilave olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararas
derecelendirme kuruluslarninin s6z konusu sirketler igin tespit ettikleri derecelendirme notlar esas alinir.

Sigorta riskini yénetmede en yaygin yontem reaslrans s6zlesmesi yapmaktir. Fakat reastirans sézlesmesi yoluyla sigorta riskinin
devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Grup'un yikimlaligind ortadan kaldirmamaktadir. Eger reasirans sirketi hasar 6édemezse,
Grup'un police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Grup, reasirans sirketinin gtvenilirligini, yillik yapilan sézlesme &ncesi s6z

konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.

Supheli alacak bakiyeleri Gger aylik raporlama dénemleri itibanyla takip edilir.

Ayrica Grup yatinm portféytnin karsi taraflar bazinda dagilimi yine Gger aylik raporlama dénemleri itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dizenli olarak Yénetim Kurulu'na raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve
olasilik dizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit benzeri varliklar (Not 14) 4.727.828.293 4.342.718.850
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 1.355.731.258 1.208.734.082
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11)(*) 1.322.268.089 901.399.497
Muallak tazminat karsiigindaki reastror payi (Not 10), (Not 17) 595.038.575 442713431
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 12) - 22.930.006
Gelir tahakkuklarn (Not 12) 31.213.090 8.999.362
Diger alacaklar (Not 12) 22.455.659 17.203.560
Diger cari varliklar (Not 12) 1.014.306 185.836

Toplam

8.055.549.270

6.945.312.028

168.699 TL (31 Aralik 2016: 52.555 TL) tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir.

("1232.333.,099 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2016: 205.331.159 TL).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve aynilan karsitiklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Briit Ayrilan Brit Ayrilan
tutar karsilik tutar karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 1.078.593.595 - 799.022.932 -
Vadesi 0-30 glin gecikmis alacaklar 193.751.038 (1.992.510) 182.192.754 -
Vadesi 31-60 glin gecikmig alacaklar 26.504.805 (1.486.876) 28.512.365 -
Vadesi 61-90 glin gecikmis alacaklar 28.126.173 (1.783.910) 14.269.658 -
Vadesi 90 giin Uzeri gecikmis alacaklar 281.291.845 (247.272.902) 236.471.494 (205.725.572)
)

Toplam 1.608.267.456

(252.536.198

1.260.469.203

(205.725.572)

' Hazine Mistesarligi'min 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca ricu islemlerinin dava/icra yoluyla yapilmasi durumunda
ilgili tutarlar konsolide finansal tablolarda esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda sipheli alacaklar
karsiigr ayrilmaktadr. ilgili tutarlar yukandaki tabloda “vadesi 90 giinden fazla gecikmis alacaklar” satinnda gdsterilmistir.
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Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacak karsiiginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiig 205.725.572 164.991.381
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (Not 47) (591.941) (584.677)
Donem icinde ayrilan deger dustkligl karsiliklan (Not 47) 1.079.389 2.758.273
Donem iginde ricu alacaklan igin ayrilan stpheli alacaklar karsiliklart (Not 47) 36.875.264 35.926.722
Sipheli alacaklar kur degerlemesi (Not 47) 1.110.895 2.633.873
Ddénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 244.199.179 205.725.572

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sUpheli alacak karsilig1 hareket tablosuna riicu ve sovtaj alacaklarindan kaynaklanan karsilik tutar olan 8.337.019 TL dahil
edilmemistir.

Supheli diger alacaklann hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem basi diger alacaklar karsilign (53.177) 63.177
Donem icinde yapilan tahsilatlar (Not 47) - (10.000)
Ddénem sonu diger alacaklar karsilig (53.177) 53.177

Likidite riski

Likidite riski, Grup'un nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislarint tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Likidite riskinin 6l¢ilmesinde sayisal yontemler kullanilmaktadir. Grup'un likidite ag1g1 olup olmadigy, bilangoda yer alan aktif ve
pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Grup’un yabanci kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde
cevrilmesi gerekecek varliklarin ne 6lciide likit oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

+ Likit Aktifler/Aktif Toplami

* Likidite Oram

+ CariOran

* Prim ve Reasirans Alacaklan/Aktif Toplami

Elde edilen sonuclar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dizenli olarak Yonetim Kurulu’'na raporlanmaktadir. Maruz kalinan

riskin etki ve olasiik dizeyinin yiksek bulunmas1 halinde yapilmasi gereken islemlere iligkin eylem plani Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.
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Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimlilikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek
likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amacyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yikimlaliklerin kalan vade dagilimlan:

31 Aralik 2017 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri

varliklar 4.727.809.372  2.340.765.964  1.225315.897 1.161.727.511 - -
Finansal varliklar ve

riski sigortalilara ait

finansal yatinmlar 1.322.268.089 896.682.036 6.072.043 3.093.332 3.636.781 412.783.897
Esas faaliyetlerden

alacaklar 1.355.731.258 209.414.249 465.095.198 422.146.562  240.288.180 18.787.069
Diger alacaklar ve

diger varliklar 55.476.635 47.514.629 400.486 1.671.027 3.684.789 2.205.704
Toplam parasal

aktifler 7.461.285.354  3.494.376.878 1.696.883.624  1.588.638.432  247.609.750 433.776.670
Yikiamlalikler

Finansal borglar 110.802.339 108.072.424 - 2.729.915 - -
Esas faaliyetlerden

borglar 518.869.894 187.645.069 78.034.089 93.428986  159.761.750 -
iligkili taraflara borclar 362.820 362.820 - - - -
Diger borglar 116.595.290 64.928.832 45.384.376 - - 6.282.082
Sigortacilik teknik

karsiliklar ) 3.547.643.833 202.561.915 381.060.259 226.832.656  287.309.067  2.449.879.936
Odenecek vergi

ve benzeri diger

yukamlalikler ile

kargiliklan 59.324.763 59.324.763 - - - -
Diger risklere iligkin

karsiliklar ve gider

tahakkuklan 126.182.410 5.631.417 17.357.441 - 29.067.524 74.126.028
Toplam parasal

pasifler 4.479.781.349 628.527.240 521.836.165 322.991.557 476.138.341  2.520.288.046

(1232.333.,099 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Muallak tazminat karsiliklan tahmin edilen 6deme tarihleri géz 6nine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat kargiliklarinin
tamamn ilisikteki konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yikimlilikler iginde gosterilmistir. Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat kargiliklan
"1 yildan uzun” sitununda gosterilmistir.
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31 Aralik 2016 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri

varliklar 4342688861 2.743.823.526  1.108.329.213 482.762.057 7.774.065 -
Finansal varliklar ve

riski sigortalilara ait

finansal yatinmlar 901.399.497 449.903.394 16.535.516 30.624.086 32.071.199 372.265.302
Esas faaliyetlerden

alacaklar 1.208.734.082 194.500.341 454.956.986 404.869.773 142.507.214 11.899.768
Diger alacaklar ve

diger varliklar 50.506.912 41.886.334 1.735.956 1.628.792 3.506.468 1.749.362
Toplam parasal

aktifler 6.503.329.352  3.430.113.595 1.581.557.671 919.884.708  185.858.946 385.914.432
Yikidmlalikler

Finansal borglar 134.413.473 134.413.473 - - - -
Esas faaliyetlerden

borglar 466.995.593 157.983.000 2.619.060 49905836  256.487.697 -
iligkili taraflara borclar 171.856 171.856 - - - -
Diger borglar 85.550.857 32.369.933 45744147 - 1.950.000 5.486.777
Sigortacailik teknik

kargiliklar ¢ 2.908.082.839 163.150.628 320.240.339 180.809.484 214124793  2.029.757.595
Odenecek vergi

ve benzeri diger

yikdmlalikler ile

kargiliklan 40.980.017 40.980.017 - - - -
Diger risklere iligkin

karsiliklar ve gider

tahakkuklan 112.098.491 1.573.016 50.146.730 20.109.362 - 40.269.383
Toplam parasal

pasifler 3.748.293.126 530.641.923 418.750.276 250.824.682  472.562.490 2.075.513.755

1205.331.159 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

") Muallak tazminat karsiliklan tahmin edilen 6deme tarihleri géz 6nine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat kargiliklarinin
tamamn ilisikteki konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yikimlilikler iginde gdsterilmistir. Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklan
"1 yildan uzun” sitununda gosterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Grup’un finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa
riski yénetiminin amaay, risk karliiginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Grup dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanai para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi ddnemde kayitlara intikal ettirilmistir. Dévize dayali
islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup dénem sonlarinda, yabanc para aktif ve pasif
hesaplann bakiyeleri, dénem sonu T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kurlarindan evaldasyona tabi tutularak TL'ye ¢evrilmis ve olusan kur
farklan kambiyo islemleri kan ve zarar olarak kayitlara yansitilmistir.
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Grup’un maruz kaldig kur riskine iligkin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 405.018.634 50.642.040 5.308.957 460.969.631
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatinmlar 133.672.721 17.439.313 - 151.112.034
Esas faaliyetlerden alacaklar 269.828.361 116.314.547 86.258.484 472.401.392
Toplam yabanci para varliklar 808.519.716 184.395.900 91.567.441  1.084.483.057
Yikidmlalikler

Esas faaliyetlerden borglar (135.001.053) (36.488.564) (11.189.643) (182.679.260)
Sigortacilik teknik karsitiklart (385.164.426) (165.677.569) (132.375.354) (683.217.349)

Toplam yabanci para yiikimlilikler

(520.165.479)

(202.166.133)

(143.564.997)

(865.896.609)

Bilan¢o pozisyonu 288.354.237 (17.770.233) (51.997.556) 218.586.448
Diger para

31 Aralik 2016 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 366.927.501 31.634.119 8.273.112 406.834.732
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatinmlar 127.861.783 11.880.374 - 139.742.157
Esas faaliyetlerden alacaklar 280.850.864 90.019.255 78.228.421 449.098.540
Toplam yabanci para varliklar 775.640.148 133.533.748 86.501.533 995.675.429
Yikiamlalikler

Esas faaliyetlerden borglar (181.127.230) (53.055.138) (2.029.957) (236.212.325)
Sigortacilik teknik karsitiklart (311.561.480) (148.502.270) (119.539.912) (579.603.662)

Toplam yabanci para yiikimlilikler

(492.688.710)

(201.557.408)

(121.569.869)

(815.815.987)

Bilan¢o pozisyonu

282.951.438

(68.023.660)

(35.068.336)

179.859.442

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yGrirlige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Kargiiklanin Yatinlacag Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” geregince sigortacilik teknik kargiliklan icerisinde yer
alan muallak hasar sesyon tutarlan TCMB doéviz satis kurlarindan TL'ye ¢evrilmistir.

Yukandaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanai para tutarlanmin TL karsiliklan gésterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:

D6nem sonu Ortalama
ABD Dolan Avro ABD Dolan Avro
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155 3,6445 4,1159
31 Aralik 2016 3,5192 3,7099 3,0208 3,3392
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Maruz kalinan kur riski

TL'nin agagidaki para birimlerine karsilik %10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerinde konsolide 6zkaynaklarda ve konsolide gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir.
Bu analiz tim diger degiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmigtir. TL'nin ilgili para birimlerine karsi

%10 deger kazanmas1 durumunda etki ayn1 tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gelir tablosu Ozkaynak ) Gelir tablosu Ozkaynak )
ABD Dolan 15.468.152 28.835.424 28.295.144 28.067.874
Avro (3.520.954) (1.777.023) (6.802.366) (6.802.366)
Diger (5.199.756) (5.199.756) (3.506.834) (3.506.834)
Toplam. net 6.747.442 21.858.645 17.985.944 17.758.674

1 Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanc1 para birimlerine kars1 %10'luk deger kaybindan dolay1 olusacak konsolide gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yénetimi
faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlan icin dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi itibanyla, Grup’un faiz getirili ve faiz g&ttrald finansal varlik ve yikimlildklerinin faiz profili agagidaki tabloda

detaylandinlmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar

Sabit faizli finansal varliklar: 4.700.100.331 4.297.312.503
Bankalar mevduati (Not 14) 4.302.893.552 3.897.091.928
Satilmaya hazir F.V. - devlet tahvilleri (Not 11) 243.261.087 275.517.300
Sigorta ve reasUrans sirketleri nezdindeki depolar (Not 12) 92.604.295 63.103.252
Satilmaya hazir F.V. - 6zel sektor borglanma senetleri (Not 11) 38.099.583 57.291.689
Diger finansal varliklar (Not 11) 23241814 4308334
Degisken faizli finansal varliklar: 143.370.843 126.454.421
Satilmaya hazir F.V. - 6zel sektor borglanma senetleri (Not 11) 119.759.173 68.430.540
Satilmaya hazir F.V. - devlet tahvilleri (Not 11) 23.611.670 41.938.456
Vadeye kadar elde tutulacak F.V. - devlet bor¢lanma senetleri (Not 11) - 15.172.182
Alim satim amacli F.V. - devlet tahvilleri (Not 11) - 913.243

Finansal yikimlilikler
Sabit faizli finansal yikimldilakler: 110.802.339 134.413.473
Repo islemlerinden saglanan fonlar (Not 20) 102.934.273 134.413.473
Turev sozlesmelerden dogan gider tahakkuku (Not 20) 7.868.066 -

125.567.666 TL tutarindaki vadesiz bankalar mevduati dahil edilmemistir (31 Aralik 2016: 22.072.771 TL).

Gergege uygun deger gésterimi

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse uygun degerleme

yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Grup, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amacli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki
konsolide finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun
degerleri Uzerinden gosterilmislerdir.
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Grup yonetimi diger finansal varlik ve yukimliliklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden dnemli 6l¢ide farkl
olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile 6l¢ime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araglar: Agiklamalar standard finansal tablolarda gercege uygun degerleri izerinden &lgilerek gdsterilen finansal
araclann gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin &nemini yansitan bir sira dahilinde simiflandinlarak
gOsterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin, gzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina
dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmas:; gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Grup'un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel
olarak asagidaki siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltilmemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci seviyede yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya
da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncl Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Siniflandirma, kullamilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasin gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Gzerinden &lgllen finansal varlik ve yikimliliklerin gercege uygun deger simflandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 918.673.655 219.514.315 67.311.993 1.205.499.963
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 11) 123.087.098 224.448.052 - 347.535.150
Toplam finansal varliklar 1.041.760.753 443.962.367 67.311.993 1.553.035.113

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar ©) 740.034.504 159.492.559 62.944.793 962.471.856
Alim-satim amacli finansal varliklar (Not 11) 67.520.258 60.360.746 - 127.881.004
Toplam finansal varliklar 807.554.762 219.853.305 62.944.793 1.090.352.860

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, halka agik olmayan ve givenilir bicimde gercege uygun degerleri belirlenemeyen 1.566.075 TL (31 Aralik 2016: 1.205.614
TL) tutarindaki hisse senetleri maliyet degerleri ile 6l¢ilmustdr.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi satilmaya hazir finansal varliklar 62.944.793 62.944.793
Degerleme artis/(azalis1) (Finansal varliklarin degerlemesi hesabi) 4.367.200 -
Dénem sonu satilmaya hazir finansal varliklar 67.311.993 62.944.793

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa degerlerinin digmesi riskidir.
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BiST'de islem géren ve piyasa degerleri ile 8lgilen hisse senetlerinin endekste yasanmasi muhtemel %10'luk deger kaybi sonucunda
gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket'in kar/(zaran) Gzerindeki etkisi (vergi
etkisi hari¢) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gelir tablosu Ozkaynak ©) Gelir tablosu Ozkaynak ©)
Alim-satim amacli finansal varliklar 4.834.620 4.834.620 (3.778.444) (3.778.444)
Satilmaya hazir finansal varliklar - (18.242.083) - (16.598.264)
Toplam, net 4.834.620 (13.407.463) (3.778.444) (20.376.708)

) Ozkaynak etkisi, faiz oranlannda varsayilan oranlardaki degisimin gelir tablosu tzerindeki etkisini de icermektedir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 318.873.647 348.883.022
IKambiyo karlan 472.065.152 184.579.297
Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gelirler 31.959.880 49.632.870
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarlmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazanglar (Not 15) 10.944.242 (2.251.759)
Tdrev Urinlerden elde edilen gelirler 90.116.129 4.432.112
istiraklerden elde edilen gelirler 47.584.280 40.163.943
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak simiflandinlmis bor¢lanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 13.641 1.494.265
Alim satim amagli finansal varlik olarak siniflandirlmis hisse senetlerinden elde edilen

gelirler 18.303.260 6.762.828
Alim satim amagli finansal varliklardan elde edilen gelirler 39.566 109.741
Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 22.503.231 19.079.145
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 34218331 9.510.276
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler 4.544 3.251
Yatinm fonlarindan elde edilen gelirler 22.067.629 17.943.279
Diger 3.087.195 1.530.171
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandinlmig yatinm fonlarindan elde edilen

gelirler 7.118.861 2.497.586
Yatinm gelirleri 1.078.899.588 684.370.027
Tirev Urlnler sonucunda olusan zararlar (179.274.294) (3.616.449)
Kambiyo zararlan (134.071.983) (88.324.565)
Finansal varliklar deger azalislar (1.118.002) (1.643.638)
Finansal varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayiplar (17.134.520) (17.234.556)
Yatinm yonetim giderleri faiz dahil (1.231.961) (4.630.870)
Yatinnm giderleri (332.830.760) (115.450.078)
Yatinm gelirleri, net 746.068.828 568.919.949
Konsolide 6zsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen

degisiklikler (Not 15) 35.995.664 2.183.107
Ozkaynak ydntemine gére konsolide edilen istiraklerden gelen (Not 15) (3.497.756) (1.310.905)
Satilmaya hazir finansal varliklarnin elden ¢ikarnlmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kayiplar/kazanclar (Not 15) (10.944.242) 2.251.759
Toplam 21.553.666 3.123.961
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Sermaye y6netimi

Sirketin baslica sermaye yénetim politikalar asagida belirtilmistir:
+ Hazine Mistesarlig tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
+ Sirket'in devamliligr ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Mistesarligi tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2017 tarihi
itibanyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutarn 391.350.403 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2017

ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 1.841.569.110 TL ve 1.420.211.473 TL olup, yonetmelik uyarinca
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla 1.234.601.830 TL sermaye fazlast bulunmaktadir.

Sirket'in bagli ortaklig1 Anadolu Sigorta’nin 30 Haziran 2017 tarihi itibaryla konsolide olmayan finansal tablolan Gzerinden yapilan
hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutan 1.137.929.541 TL olarak belirlenmistir. 30 Haziran 2017 itibariyla Anadolu Sigorta'nin
konsolide olmayan finansal tablolarindaki ham &zsermaye tutar, yonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin
Uzerindedir.

5 Bélim bilgileri

Bir bolim, Grup’un @rtin veya hizmet Gretimiyle (faaliyet bélimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da trlin ve hizmetlerin Uretildigi
risk ve faydalarnn diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolim).

Faaliyet alani bélimleri

Grup'un faaliyetleri cercevesinde hayat ve hayat disi dallar itibaryla finansal bilgileri ekteki konsolide finansal tablolarda
detaylandinlmistir.

Cografi bélimlere gore raporlama

Grup'un faaliyet gdsterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu igin cografi bolimlere gbre raporlama sunulmamistr.
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6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme

1 Ocak 2017 Girisler  ¢evrim etkisi Cilaslar Farklan 31 Aralik 2017
Maliyet:
Yatirnm amagli
gayrimenkuller (Not 7) 388.265.000 39.136 - - 38.721.864 427.026.000
Kullanim amacglh
gayrimenkuller 160.287.253 - - - 1.022.747 161.310.000
Makine ve techizatlar 49.033.797 8.204.174 - (280.754) - 56.957.217
Demirbas ve tesisatlar 19.296.491 553.674 57.432 (219.093) - 19.688.504
Motorlu tasitlar 1.732.838 734,663 36.629 (609.312) - 1.894.818
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 22.982.418 922.014 - (417.594) - 23.486.838
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 3.868.337 - - (10.263) - 3.858.074

645.466.134 10.453.661 94.061 (1.537.016) 39.744.611 694.221.451
Birikmis amortisman:
Kullanim amacglh
gayrimenkuller 95.501 551.265 - (158.435) 488.331
Makine ve teghizatlar 33.541.297 6.486.538 - (270.968) - 39.756.867
Demirbas ve tesisatlar 14.303.421 1.563.068 51.125 (217.336) - 15.700.278
Motorlu tasitlar 1.077.997 291.152 9.794 (535.228) - 843.715
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 13.838.190 3.814.142 - (417.595) - 17.234.737
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 3.868.337 - - (10.263) - 3.858.074

66.724.743  12.706.165 60.919 (1.451.390) (158.435) 77.882.002

Net defter degeri 578.741.391 616.339.449

) Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Yabanci para Degerleme

1 Ocak 2016 Girisler  cevrim etkisi Cilaslar Farklan 31 Aralik 2016
Maliyet:
Yatirim amacli
gayrimenkuller (Not 7) 324.911.650 9.243 - (65.000) 63.409.107 388.265.000
Kullanim amagli
gayrimenkuller 158.649.350 194731 - - 1.443.172 160.287.253
Makine ve techizatlar 41.909.394 8.714.053 - (1.589.650) - 49.033.797
Demirbas ve tesisatlar 17.209.219 2.448.147 135.757 (496.632) - 19.296.491
Motorlu tagitlar 1.859.204 510.108 110.615 (747.089) - 1.732.838
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 20.322.655 2.659.763 - - - 22.982.418
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 4.166.354 - - (298.017) - 3.868.337

569.027.826 14.536.045 246.372 (3.196.388) 64.852.279 645.466.134
Birikmis amortisman:
Kullanim amacgh
gayrimenkuller 187.402 562.188 - - (654.089) 95.501
Makine ve techizatlar 29.623.190 5.481.559 - (1.563.452) - 33.541.297
Demirbas ve tesisatlar 13.229.195 1.447.107 105.968 (478.849) - 14.303.421
Motorlu tagitlar 1.373.023 127.470 99.848 (522.344) - 1.077.997
Diger maddi varliklar (6zel
maliyet bedelleri dahil) 10.206.266 3.631.924 - - - 13.838.190
Finansal kiralama yoluyla
edinilmis duran varliklar 4.166.354 - - (298.017) - 3.868.337

58.785.430 11.250.248 205.816 (2.862.662) (654.089) 66.724.743

Net defter degeri 510.242.396 578.741.391

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadr.

Grup'un bir kismi1 yatinrm amacgli bir kismi1 kullanim amacli gayrimenkulleri 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercege
uygun deger Uzerinden degerlenmekte ve bu kapsamda deger tespitine tabi tutulmaktadir. Bu gayrimenkullere iligskin ekspertiz
raporlan, 2017 yili Aralik ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir. Grup’un kullanim amacli
gayrimenkulleri Gzerinde ipotek bulunmamaktadir. Milli Reasirans, kullanim amagli gayrimenkulleri 2016 yilsonu itibanyla yeniden
degerlenmis olup, bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporlart 2016 yilinin Aralik ayinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi

tarafindan hazirlanmstir.



Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu / 221 Milli Reaslrans Faaliyet Raporu 2017

Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kullanim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla belirlenen gercege uygun degerleri (KDV harig) ile
net defter degerleri asagidaki gibidir:

Net Defter degeri Net Defter degeri

Kullanim amacli arsa ve binalar Ekspertiz tarihi Ekspertiz bedeli (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
Merkez Yonetim Binasi Aralik 2016 147.915.000 147.436.357 147.878.181
izmir Bélge Mdurligi Aralik 2017 7.500.000 7.494.105 8.669.647
Adana Bolge Mudurligi Aralik 2017 1.835.000 1.833.762 1.825.031
Lefkose Kibris Sube Aralik 2017 2.775.000 2.774.620 706.286
Adana Ofis Aralik 2017 425.000 424709 454719
Diger Aralik 2017 860.000 858.115 657.888
Toplam 161.310.000 160.821.669 160.191.752

Gercege uygun deger 6l¢cimi

Kullanim amagli arsa ve binalarin gercege uygun degeri, emsal deger yontemi ile belirlenmistir. Emsal deger yéntemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan kullamim amagli arsa ve binalann, gercege uygun deger 6l¢imi Seviye 2 olarak simiflandinlmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.
7 Yatinm amacli gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller igin girisler, ¢ikislar, "6 - Maddi duran varliklar” notunda maddi duran varliklarin dénem i¢i hareketleri
tablosunda verilmistir

Sirket'in yatinm amacli gayrimenkulleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz profesyonel degerleme
uzmanlan tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlan cercevesinde 2017 yili igerisinde 38.721.864 TL deger kazanmistir. Yatinm amacgli
gayrimenkullerden ilgili hesap doneminde 18.597.963 TL kira geliri elde edilmistir (31 Aralik 2016: 15.978.753 TL).

Grup’un yatinm amagl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla enflasyona gére dizeltilmis ve gercege uygun degeri
427.026.000 TL (31 Aralik 2016: 388.265.000 TL)

Yatinm amacli gayrimenkullerin ekspertiz (KDV haric) ve net defter degerleri, gayrimenkul bazinda asagidaki gibidir. Bu gayrimenkullere
iliskin ekspertiz raporlan, 2017 yiinin Ekim ve Aralik aylarinda SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmistir.
S6z konusu gayrimenkuller Gzerinde ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, yatinm amacli gayrimenkullerin detay1 ve bunlar i¢in belirlenen gercege uygun
degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 Ekspertiz Ekspertiz

Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri

Merkez Bina Kiralik Ofisler 180.500.000 160.085.000 Ekim 2017 180.500.000
Suadiye Spor Salonu 36.175.000 33.200.000 Ekim 2017 36.175.000
Tunaman Katli Otopark 105.000.000 90.000.000 Ekim 2017 105.000.000
Villa Is Ham 44.300.000 42.800.000 Ekim 2017 44.300.000
Cifteler Arsasi 6.000 5.000 Ekim 2017 6.000
Diger Binalar 61.045.000 62.175.000 Aralik 2017 61.045.000
Net Defter Degeri 427.026.000 388.265.000 427.026.000
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Gergcege uygun deger 6l¢cimi

Yatinm amacli gayrimenkullerim gercege uygun degeri, emsal deger ydntemi ile belirlenmistir. Emsal deger yontemi ile gercege uygun
degeri belirlenmis olan yatinnm amacli gayrimenkullerin, gercege uygun deger 6l¢imi Seviye 2 olarak simiflandintmistir.

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2017 Girigler Transferler  cevrim etkisi Cilaslar 31 Aralik 2017
Maliyet:
Haklar 116.516.653 3.959.109 6.012.500 156.034 (36.399) 126.607.897
Serefiye 16.250.000 - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara
iliskin avanslar 24115696 26.946.165 (6.012.500) - - 45.049.361

156.882.349 30.905.274 156.034 (36.399) 187.907.258
Birikmis amortisman:
Maddi olmayan varliklar 87.076.641 17.382.082 155.881 (35.335) 104.579.269

87.076.641 17.382.082 155.881 (35.335) 104.579.269
Net defter degeri 69.805.708 83.327.989
) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadr.
1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:
Yabanci para

1 Ocak 2016 Girisler Transferler  cevrim etkisi Cilkaslar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 97.650.098 3.608.180 14.959.548 377.264 (78.437) 116.516.653
Serefiye 16.250.000 - - - - 16.250.000
Maddi olmayan varliklara
iliskin avanslar 14973.711 24.101.533  (14.959.548) - - 24.115.696

128.873.809 27.709.713 - 377.264 (78.437) 156.882.349
Birikmig amortisman:
Diger maddi olmayan varliklar 69.276.525  17.482.447 - 376.837 (59.168) 87.076.641

69.276.525 17.482.447 - 376.837 (59.168) 87.076.641

Net defter degeri 59.597.284 69.805.708

Yabanci para gevrim etkisi, Singapur Subesi'nden kaynaklanmaktadr.
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9 istiraklerdeki yatinmlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kayith istirak Kayitl istirak
deger orani % deger orani %
Anadolu Hayat Emeklilik AS 196.165.815 21,00 181.995.319 21,00
istirakler, Net 196.165.815 181.995.319
Miltag Turizm ingaat Ticaret Anonim Sirketi 1.092.707 77,00 1.092.707 77,00
Bagli ortakliklar, Net 1.092.707 1.092.707
Finansal varliklar toplami 197.258.522 183.088.026
Bagimsiz
Aktif Ozkaynak Gegmis Dénem denetimden gecip
Adi toplami toplami yillar karlan net kan gecmedigi Dénemi
Bagli ortakliklar:
Miltas Turizm
ingaat Ticaret AS 4.350.019 4.151.613 - 199.876 Gegmedi 31 Aralik 2017
Istirakler:
Anadolu Hayat
Emeklilik AS
(konsolide) 17.884.757.726  934.122.932 102.405.178  226.591.810 Gecti 31 Aralik 2017

Cari dénemde, 6zkaynak ydntemine gore konsolidasyon sonucunda istiraklerden 47.584.280 TL (31 Aralik 2016: 40.163.943 TL) gelir
elde edilmistir.

10 Reasirans varliklar ve yikimlildkleri

Grup'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, yapmis oldugu mevcut reaslrans anlagmalari geregi reasirans varliklan ve
yUkdmlalikleri agagidaki tabloda detayli olarak gdsterilmistir:

Reasiirans varliklari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kazanilmamig primler karsiigindaki reasrdr payi (Not 17) 551.618.894 349.788.450
Muallak tazminat karsiigindaki reastror payi (Not 4.2), (Not 17) 595.038.575 442.713.431
ReasUrans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 56.929.444 41.416.933
Reasdirans sirketleri nezdindeki depolar 92.604.295 31.738.373

Toplam 1.296.191.208 865.657.187
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Reasirans varliklar ile ilgili muhasebelestirilen deger disikligl bulunmamaktadr.

Reasiirans borglan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ReasUrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar (Not 19) 293.709.891 276.408.549
Ertelenmis komisyon gelirleri 77.376.043 46.650.934
Reasirans sirketlerinden alinan depolar 8.573.616 5.624.583
Reastrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili komisyon borglan (Not 19) - 7.963.322
Toplam 379.659.550 336.647.388

Grup’un sigorta ve retrosesyon sézlesmeleri geregi konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplan asagidaki

tabloda gdsterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem igerisinde reasirore devredilen primler (Not 17) (1.297.648.999) (876.702.403)
Donem bagt kazanilmamis primler karsiiginda reastrér pay (Not 17) (349.788.450) (293.410.931)
Dénem sonu kazanilmamis primler karsiiginda reastror pay (Not 17) 551.618.894 349.788.450
Reasirore devredilen primler (Not 17) (1.095.818.555) (820.324.884)
Donem igerisinde 6denen hasarlarda reasirdr payi (Not 17) 554.184.603 311.027.365
Dénem bagt muallak tazminat karsiiginda reasirér payi (Not 17) (442.713.429) (437.090.148)
Donem sonu muallak tazminat karsiiginda reastiroror payi (Not 17) (595.038.575) 442.713.429
Hasarlardaki reasiror payi (Not 17) (483.567.401) 316.650.646
Doénem igerisinde reasirérlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 209.781.952 119.937.652
Ddnem basi ertelenmis komisyon gelirleri 46.650.934 39.714.319
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (77.376.043) (46.650.934)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 179.056.843 113.001.037
Devam eden riskler kargiiginda degisim, reastirér pay1 (Not 17) 20.323.301 (8.640.383)

Toplam, Net

(1.380.005.812)

(399.313.584)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup'un finansal varlik portféyd asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.214.020.578 970.628.652
Alim satim amagli finansal varliklar 347.535.150 127.881.004
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - 15.172.182
Satilmaya hazir finansal varliklar icin ayrilan deger distkliga karsiliklar (6.954.540) (6.951.182)

Toplam

1.554.601.188

1.106.730.656
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup'un alim-satim amacli finansal varliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Nominal Maliyet Gercege Kayitli
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Diger - TL - 23.219.811 23.241.814 23241814
- 23.219.811 23.241.814 23.241.814
Diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirm fonlan 220.387.100 266.365.506 266.365.506
Hisse senetleri 45.337.430 48.346.198 48.346.198
Vadeli islem ve Opsiyon Teminatlar 9.570.458 9.581.632 9.581.632
275.294.988 324.293.336 324.293.336
Toplam alim satim amacli finansal varliklar 298.514.799 347.535.150 347.535.150
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 900.000 902.576 913.243 913.243
Diger- TL - 4.306.508 4.308.334 4.308.334
900.000 5.209.084 5.221.577 5.221.577
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri - 37.936.869 37.784.443 37.784.443
Yatirim fonlan - 55.064.774 78.225.348 78.225.348
Vadeli islem ve Opsiyon Teminatlan - 6.646.566 6.649.636 6.649.636
99.648.209 122.659.427 122.659.427
Toplam alim satim amacli finansal varliklar 104.857.293 127.881.004 127.881.004
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, Grup'un satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma araclari:

Devlet tahvilleri - TL 205.859.655 198.858.005 199.853.376 199.853.376
Ozel sektdr bono ve tahvilleri - TL 90.318.788 96.418.788 91.205.416 98.159.956
Ozel sektdr bono ve tahvilleri - USD 65.517.903 65.746.944 66.653.340 66.653.340
Devlet tahvilleri - USD 62.613.540 71.044.346 67.019.381 67.019.381
Ozel sektor tahvili deger diiglkligi kargiig (6.954.540) (6.954.540)
432.068.083 417.776.973 424.731.513

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlan 549.341.464 598.347.625 598.347.625
Hisse senetleri 144.022.438 183.986.900 183.986.900
693.363.902 782.334.525 782.334.525
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 1.125.431.985 1.200.111.498 1.207.066.038

31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gergege Defter
Degeri bedeli uygun degeri degeri
Bor¢lanma aracglari:

Devlet tahvilleri - TL 254.676.176 248.809.966 252.180.302 252.180.302
Ozel sektdr bono ve tahvilleri - TL 68.559.000 68.559.863 69.991.140 69.991.140
Ozel sektdr bono ve tahvilleri - USD 61.656.384 61.591.056 62.586.329 62.586.329
Devlet tahvilleri - USD 57.714.880 65.861.358 65.275.454 65.275.454
Ozel sektdr tahvili deger diistikligi karsilign (6.855.240) (6.855.240)
444822243 443.177.985 443.177.985

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatinim fonlan 341.217.943 352.952.769 352.952.769
Hisse senetleri 131.160.255 167.642.658 167.642.658
Hisse senetleri deger distkligi karsiig - (95.942) (95.942)
472.378.198 520.499.485 520.499.485
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 917.200.441 963.677.470 963.677.470

Grup'un yukandaki tablolarda gdsterilen bor¢glanma senetlerinin tamami borsalarda islem gbéren menkul kiymetlerden olugsmaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandinlan ve net defter degeri 1.566.075 TL olan hisse

senetleri halka agik hisse senetleri degildir
(31 Aralik 2016: 1.564.077 TL).

Donem icerisinde Grup tarafindan ihrag edilen veya daha dnce ihrag edilmis olunup dénem igerisinde itfa edilen bor¢lanmay temsil

eden menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler ve istirakler dahil finansal varliklarda son
¢ yilda meydana gelen deger artislan (ilgili vergi etkileri dahil, azinlik paylar haric):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2017 21.553.666 52.911.805
2016 3.123961 31.358.139
2015 (21.174.977) 28.234.178

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklart bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihleri

itibanyla, Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklannin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri Degeri
Bor¢lanma araclari:
Devlet tahvilleri - TL 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182
Toplam vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182
Finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2017
Vadeye kadar elde
Alim-satim amagh Satilmaya hazir  tutulacak finansal
finansal varliklar finansal varliklar varliklar Toplam
Dénem basindaki deger 127.881.004 963.677.470 15.172.182 1.106.730.656
Donem icindeki alimlar 501.264.684 895.580.447 - 1.396.845.131
Elden ¢ikanlanlar (itfa veya satis) (346.680.646) (762.351.483) (15.185.823) (1.124.217.952)
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim 64.872.059 75.449.709 - 140.321.768
Finansal varliklarn itfa edilmis maliyet
gelirlerindeki degisim - 20.789.498 13.641 20.803.139
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 198.049 13.920.397 - 14.118.446
Donem sonundaki deger 347.535.150 1.207.066.038 - 1.554.601.188

31 Aralik 2016

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Toplam

Dénem basindaki deger 96.232.135 1.022.169.912 15.555.214 1.133.957.261
Dénem icindeki alimlar 243.494.173 1.041.293.674 - 1.284.787.847
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (216.906.226) (1.185.116.690) (1.513.379) (1.403.536.295)
Finansal varliklann gercege uygun

degerlerindeki degisim 4.802.230 68.203.716 - 73.005.946
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet

gelirlerindeki degisim - 3.355.195 1.130.347 4.485.542
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 258.692 13.771.663 - 14.030.355
Dénem sonundaki deger 127.881.004 963.677.470 15.172.182 1.106.730.656
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Grup’un iligkili kuruluslan tarafindan ihrag edilmis olan finansal varliklarinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar -
Ozel sektdr tahvilleri 15.000.000 15.000.000 15.302.769 15.302.769
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatinm
fonu 769.728.564 864.713.131 864.713.131
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 54.872.059 72.183.344 72.183.344
Toplam 15.000.000 839.600.623 952.199.244 952.199.244
31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gercege uygun Defter
degeri bedeli degeri Degeri

Satilmaya hazir finansal varliklar -
Ozel sektdr tahvilleri 21.897.632 21.985.364 22.593.404 22.593.404
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Yatinm fonu 55.064.774 78.225.348 78.225.348
Satilmaya hazir finansal varliklar - Yatinm
fonu 341.217.943 352.952.769 352.952.769
Satilmaya hazir finansal varliklar - Hisse
senetleri 48.003.771 60.025.295 60.025.295
Toplam 466.271.852 513.796.816 513.796.816

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup'un sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mistesarlig lehine teminat olarak verdigi finansal varlig
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mistesarligi lehine teminat olarak
verdigi finansal varliklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gercege uygun Defter
degeri bedeli degeri Degeri

Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar (Not 17) 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182

Toplam 14.866.200 14.870.978 15.168.262 15.172.182
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12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 1.355.731.258 1.208.734.082
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 19), (Not 4.2) - 22.930.006
Gelir tahakkuklar (Not 4.2) 31.213.090 8.999.362
Diger alacaklar (Not 4.2) 22.455.659 17.203.560
Diger cari varliklar (Not 4.2) 1.014.306 185.836
Toplam 1.410.414.313 1.258.052.846
[1sa vadeli alacaklar 1.408.208.609 1.256.303.484
Orta ve uzun vadeli alacaklar 2.205.704 1.749.362
Toplam 1.410.414.313 1.258.052.846

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sigorta sirketinden alacaklar 90.857.035 76.357.040
Reasirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 56.929.444 41.416.933
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 49.238.935 51.837.913
Toplam reasiirans faaliyetlerinden alacaklar, net 197.025.414 169.611.886
Acente, broker ve diger aracilardan alacaklar 884.442.432 786.165.652
Banka garantili ve Gg aydan uzun vadeli kredi kart1 alacaklan 107.556.543 105.184.248
Ricu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek tutarlar (Not 2.21) 50.653.264 47.016.782
Sigortalilardan alacaklar 31.786.329 46.488.848
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplam 1.074.438.568 984.855.530
Sigorta ve reasirans sirketleri nezdindeki depolar (Not 4.2) 92.604.295 63.103.252
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiigi - riicu alacag (Not 2.21) (8.337.019) (8.836.586)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacaklar - prim alacaklan 47.804.379 46.175.079
Esas faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacaklar kargiligi - prim alacaklan (47.804.379) (46.175.079)
Sigortacilik faaliyetlerinden sipheli alacaklar - riicu alacaklan 196.394.800 159.550.493
Sigortacilik faaliyetlerinden sipheli alacaklar karsilig1 - ricu alacaklan (196.394.800) (159.550.493)

Esas faaliyetlerden alacaklar

1.355.731.258

1.208.734.082

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

ipotek senetleri 83.516.803 80.884.673
Teminat mektuplan 115.537.919 111.390.450
Diger garanti ve kefaletler 50.299.983 49.243.518
Teminata alinan hazine bonosu ve devlet tahvilleri 3.028.656 2.902.263
Toplam 252.383.361 244.420.904
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Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan sipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 47.804.379 TL (31 Aralik 2016: 46.175.079 TL)
ve diger alacaklardan kaynaklanan 53.177 TL (31 Aralik 2016: 53.177 TL) kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadr.

b) Prim alacak karsiliklar (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
¢) Racu alacaklan karsiigi: 204.731.819 TL (31 Aralik 2016: 168.387.079 TL).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayli olarak verilmistir.

Yabanai paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayr ayn tutarlar ve TL'ye
donistirme kurlan Not 4.2°de verilmistir.

13 Tirev finansal araglar

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aim satim amagli finansal varliklar altinda simiflanmig 9.581.631 TL (31 Aralik 2016: 6.649.637
TL) vadeli islem teminati bulunmakta olup raporlama tarihi itibaryla 5.818.015 TL agik yUkimlaligi bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
Yoktur).

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibarnyla yapmig oldugu forward déviz sézlesmelerinden dolayi gelir tahakkuklan hesab1 altinda
18.939.649 TL (31 Aralik 2016: Yoktur) deger artis bakiyesi ve diger finansal borclar (yukimlilikler) hesabr altinda (7.868.067) TL
(31 Aralik 2016: Yoktur) deger azalis bakiyesi yer almaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzeri varliklann detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem sonu Dénem basi Dénem sonu Dénem basi
Kasa 68.699 52.555 52.555 53.835
Alinan cekler - 1.950.000 1.950.000 -
Bankalar 4.328.461.218 3.919.164.699 3.919.164.699 2.929.798.391
Verilen cekler ve 6deme emirleri (87.620) (82.544) (82.544) (125.585)
Banka garantili ve (¢ aydan kisa vadeli kredi karti
alacaklan 399.367.075 421.604.151 421.604.151 367.176.057
Bilangoda gosterilen nakit ve
nakit benzeri varliklar 4.727.809.372 4.342.688.861 4.342.688.861 3.296.902.698
Bloke edilmis tutarlar " (483.583.442) (399.689.396) (399.689.396) (340.278.123)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (945.825.944) (1.037.818.192) (1.037.818.192) (644.460.216)
Bankalar mevduati reeskontu (13.872.173) (18.645.658) (18.645.658) (8.544.824)
Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerlerinin mevcudu 3.284.527.813 2.886.535.615 2.886.535.615 2.303.619.535

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla bloke edilmis tutarlann 483.582.942 TL'si Anadolu Sigorta’nin sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Mistesarligi lehine
tutulmaktadir (31 Aralik 2016: 399.688.896 TL).
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla bankalar hesabinin detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 2.292.662.264 394.517.157
- vadesiz 13.068.914 12.279.005

TL bankalar mevduati

- vadeli 2.010.231.288 3.502.574.771
- vadesiz 12.498.752 9.793.766
Bankalar 4.328.461.218 3.919.164.699

15 Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile is Bankasi Grubu'dur.
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pay tutan Pay oram Pay tutan Pay oran
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tirkiye Is Bankast AS 505.810.925 76,64 505.810.925 76,64
Milli Reasirans TAS Mensuplan Yardimlagma
Sandig Vakh 69.604.854 10,55 69.604.854 10,55
Groupama Emeklilik AS 38.809.894 5,88 38.809.894 5,88
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.") 22.240.456 3,37 22.240.456 3,37
T.C. Ziraat Bankas1 AS 16.430.944 2,49 16.430.944 2,49
Diger 7.102.927 1,07 7.102.927 1,07
Odenmis sermaye 660.000.000 100,00 660.000.000 100,00

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 660.000.000 TL (31 Aralik 2016: 660.000.000 TL) olup Sirket'in sermayesi,
ihrag edilmis ve her biri 1 Kurug nominal degerde 66.000.000.000 adet (31 Aralik 2016: 66.000.000.000 adet) hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket'in yalnizca kar payr alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmaktadir. Sirket Esas
sdzlesmesi cercevesinde séz konusu kurucu hisseler, Sirket'in kurulusundan bes sene sonra Genel Kurul karan ile Sirketce satin
alinabilir. Sirket'in net karindan kanuni yedek akge, birinci kar payi ve Esas sdzlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38)
aynildiktan sonra kalan bakiyenin 93,5 kurucu paylarina kar pay1 olarak verilir.

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamamimin istanbul
6. Sulh Hukuk Mahkemesi‘'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S.
tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket OlaganUsti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tim islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha
edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.
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Vadeli islemler ve sézlegmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislar i¢in ¢ikarilmak Gzere Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.

Ozkaynak yéntemine gdre konsolidasyon

Grup'un %21,00 oraninda paya sahip oldugu Anadolu Hayat, iligikteki finansal tablolarda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi

itibanyla 6zkaynak yéntemine gore konsolide edilmistir.

Yasal yedekler

Tdrk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karinin %5 oraminda aynilmaktadir. ikinci tertip yasal
yedek akgeler, sirket sermayesinin %5ini agan tim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda aynlmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50'sini agmadig strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin

kargilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénem basindaki yasal yedekler 90.232.526 80.567.006
Kardan transfer 14.310.703 9.665.520
Ddnem sonundaki yasal yedekler 104.543.229 90.232.526

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla "Diger yedekler ve dagitilmamis karlar” olaganistl yedekler, sermayeye eklenecek
satig karlar ve diger sermaye yedeklerinde gdsterilen kullanim amacli gayrimenkuller yeniden degerleme farklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla "Diger yedekler ve dagrtilmamis karlar”in detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Diger kar yedekleri 25.107.926 25.353.668
Olaganusti yedekler 179.927.446 81.426.632
Diger sermaye yedekleri 133.901.195 140.297.232
Sermayeye eklenecek satig karlan 23723323 23.723.323
Diger kazang ve kayiplar (3.241.062) (1.971.995)
Karsiliklr istirak sermaye dizeltmesi (71.060.049) (71.060.049)
Toplam 288.358.779 197.768.811

Diger sermaye yedekleri

"TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca maddi duran varliklar, ilk kayitlara alinmalarint miteakip ‘maliyet modeli” veya
gercege uygun degerlerinin glvenilir 6lgimlerinin mimkdn olmasi durumunda 'yeniden degerleme modeli’ ile 6l¢ilebilmektedir.
Sirket daha dnce finansal tablolarinda maliyet modeline gore dlgmek suretiyle maliyet bedelleri Gzerinden gosterdigi kullanim
amacli gayrimenkullerini muhasebe politikalarinda degisiklik yaparak 2015 yilinin Gglincd geyregi itibanyla gercege uygun degerleri

Gzerinden 6l¢mek suretiyle yeniden degerleme modeline gére gdstermeye baslamistir.

Vergi mevzuati hilkimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak ve gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarnn %75'lik
kismi, gayrimenkul satisindan dogan kazancglarin ise %50'lik kismi en az beg tam yil sireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi
kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Istisna edilen kazang bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir

hesaba nakledilemez veya isletmeden cekilemez.
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Anadolu Sigorta, 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla 8.081.516 TL tutarindaki 2010 yili, 80.025 TL tutanindaki 2011 yih, 647.763 TL
tutarindaki 2013 yili, 920.272 TL tutarindaki 2014 yili, 2.541.500 TL tutarindaki 2015 yili ve 15.094 TL tutarindaki 2016 yili sabit
kiymet ve istirak satis kazanclan istisna tutan diger sermaye yedeklerine siniflanmistir.

Milli Reasirans, kullanim amagli gayrimenkullerin ekspertiz raporlarina dayanilarak gergcege uygun degeri 147.915.000 TL olarak
hesaplanmig, 130.065.426 TL tutarindaki yeniden degerleme farklar, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki finansal
tablolarda vergi etkisi net gdsterilmek suretiyle 117.058.884 TL olarak 'Diger sermaye yedekleri’' hesabinda 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 123.562.155 TL).

Olaganisti yedekler

Olaganusti yedeklere iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénem basindaki olaganisti yedekler 81.426.632 34.827.040
KKardan transfer 98.500.814 73.765.592
Kurucu hisse senetleri satin alimi ) - (27.166.000)
Ddnem sonundaki olaganiisti yedekler 179.927.446 81.426.632

127 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul 6. Sulh Hukuk
Mahkemesi'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasiirans T.A.S. tarafindan satin alinmasina oybirligiyle
karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul toplantisinda, $irket tarafindan satin alinan ve satin alma ile
ilgili tim iglemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganisti yedeklerden karsilanmasina karar
verilmistir.

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi

Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihinde Anadolu Sigorta'min %35,53 oraminda ve 177.650.110 TL nominal degerdeki sermayesini is
Bankasi'ndan 248.710.154 TL bedelle satin almistir. Anadolu Sigorta, Sirket ile misterek yonetime tabi oldugundan, bilgi transferi ve
yapisi goz oniinde bulundurularak Sirket'in faaliyetlerinin bir pargas olarak kabul edilmistir. Misterek yénetime tabi olan bu bagli
ortaklik, defter degeri ile finansal tablolara kaydedilmistir. Misterek yonetime tabi ortakligin satin alinmasinda, satin alan sirketin,
isletme birlesmesinin etkilerinin, &nceki dénem tarihli finansal tablolara da yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir.
Misterek yonetime tabi isletme satin almalarinda, hisse senetleri grubun bir sirketinden digerine gectiginden, bagimsiz G¢linci
kisiler satin almaya taraf olmadigindan ve &zellikle satin alma fiyati piyasa degerine gére belirlenmediginden bu uygulama ydnetimin
verecegi karara baglidir. Sirket ydnetimi, karsilastirmali olarak sunulan énceki dénem finansal tablolara, konsolidasyon etkilerini
yansitmamaya karar vermistir. Satin alma fiyatinin, net varlik degerini asan (71.060.049) TL'lik kism 6zsermaye igerisinde “Kargilikli
istirak sermaye dizeltmesi” kaleminde gosterilmistir.

Diger kar yedekleri

Hazine Mistesarlig tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “*Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Kargiliklannin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik
KKanunu hikimleri arasinda yer almamas1 sebebiyle 2007 yili i¢in deprem hasar kargiig1 ayrilmayacagr hitkme baglanmistir. Ancak
daha 6nceki donemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilancoda yer alan deprem hasar karsilig tutan)
bahse konu kanunun gecici 5'inci maddesi geregince ihtiyari yedek akcelere aktarilmasi gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyla mevcut deprem hasar kargiligi tutan ve bu tutann yatinma yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak tzere
s6z konusu karsiliklann 1 Eylil 2007 tarihi itibanyla Tek dizen Hesap Plani igerisinde agilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan
deprem hasar kargiliklan” isimli hesaba aktarilmasi ve hicbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktarilmamasi
gerektigi belirtilmistir.
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TMS 19'da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda daha énce gelir tablosunda muhasebelestirilen
aktieryal kazang ve kayiplar, cari dénem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda "Diger Kar Yedekleri” hesabinda
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2017 tarihli kidem tazminati karsiig1 hesaplamasinda, aktieryal hesaplamaya iliskin (3.241.062) TL
(31 Aralik 2016:(1.971.995) TL), diger kar yedekleri hesabinda sunulmustur.

Dagitima konu olmayan dénem kan

Vergi mevzuati hilkimlerine gore sirketlerin aktiflerinde yer alan istirak satis kazanglanndan dogan kazanglarnn %75'lik kismi ile
gayrimenkullerin satisindan dogan kazanclarnn %50°lik kism1, en az bes tam yil siireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi
kaydiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Istisna edilen kazang beg y1l icinde sermayeye ilave digsinda herhangi bir sekilde baska

bir hesaba nakledilemez veya isletmeden ¢ekilemez. Sirket bu konuya iliskin olarak Hazine Mistesarligi'nin yayimlamis oldugu

27 Ekim 2008 tarih ve 2008/41 sayili sektdr duyurusunda yapilan agiklamalar dogrultusunda, 10 Nisan 2015 tarihi itibanyla
gerceklestirmis oldugu istirak satislarindan saglanan 23.723.323 TL tutarindaki satig karin1 31 Aralik 2016 tarihinde Dagitima Konu
olmayan dénem karinda gbstermis, cari ddnemde 6zsermaye altinda “"Sermayeye eklenecek satis karlan” olarak siniflandirmistir.

Statii yedekleri

Sirket Esas s6zlegsmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara 6denecek birinci temettd tutarlan ayrildiktan sonra kalan
miktardan gerekli gorildigu takdirde, Yonetim Kurulu’'nun teklifi ve Genel Kurul'un karan ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve
katastrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarin 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla toplam tutan 14.966.872 TL olup (31 Aralik 2016:
10.220.997 TL), cari dénemde 4.745.875 TL cari donem karindan fon ayrlmstir.

Yabanci para ¢evrim farklan

Yurtdigindaki net yatinmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli raporlama para birimi olan TL'ye ¢evrilmesi sonucu olusan
cevrim farklan, yabanci para cevrim farklan olarak konsolide 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibanyla 28.441.170 TL tutarindaki yabanci para gevrim zarar, Grup’un finansal tablolarint gecerli para birimi olan ABD Dolan
tzerinden hazirlayan Singapur'daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir (31 Aralik 2016: 26.027.092 TL zarar).

Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandinlmig sermayede pay1 temsil eden
menkul kiymetler ve bor¢lanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénem basindaki degerleme farklar 31.358.139 28.234.178
Donem iginde gercege uygun deger degisimi (Not 4.2) 35.995.664 2.183.107
Ozkaynak ydntemine goére konsolide edilen istirakten gelen (Not 4.2) (3.497.756) (1.310.905)
Dénem icinde gelir tablosuna yansitilan, vergi etkisi dahil (Not 4.2) (10.944.242) 2.251.759
Ddnem sonundaki degerleme farklar 52.911.805 31.358.139

16 Diger yedekler ve istege bagli katilimin sermaye bileseni
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla diger yedeklere iliskin detayl bilgiler yukanda 15 - Ozsermaye notunda verilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Grup’un, istege bagh katiim 6zelligi bulunan sézlegmesi bulunmamaktadir.
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17 Sigorta yikimlalikleri ve reasirans varliklan

Grup i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri ylrirlikte olan policelerinden dogacak olan hasar 6demelerine iliskin nihai
yUkdmliltklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yGkimliliklerin tahmin edilmesi, dogas itibaryla cok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini icerir. Grup, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklar ile ilgili hesaplamalan 2 - Onemli muhasebe politikalarinin
6zeti notunda daha detayli agiklandigr Gzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde yapmakta ve konsolide finansal

tablolarina yansitmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, teknik karsiliklanimin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Brit kazanilmamig primler karsiig
Kazamlmamis primler karsiiginda reasurér payi (Not 10)
KKazamlmamis primler karsiiginda SGK payi

2.761.900.572
(551.618.894)
(58.817.233)

2.560.196.810
(349.788.450)
(75.059.219)

Kazanilmamis primler karsiigi, net

Brit muallak tazminat karsiig
Muallak tazminat karsilinda reasirér payi (Not 10)

2.151.464.445

4.142.682.408
(595.038.575)

2.135.349.141

3.350.796.268
(442.713.429)

Muallak tazminat karsiligi, net

3.547.643.833

2.908.082.839

Brit devam eden riskler kargiig 53.356.959 8.639.516
Devam eden riskler karsilinda reasirdr payi (23.911.227) (3.587.926)
Devam eden riskler karsilig, net 29.445.732 5.051.590
Dengeleme karsiligi, net 211.872.440 154.637.733
Diger teknik karsiliklar, net 211.872.440 154.637.733
Hayat matematik karsilig 116.109 165.157

Toplam teknik karsiliklar, net

5.940.542.559

5.203.286.460

[1sa vadeli
Orta ve uzun vadeli

5.728.670.119
211.872.440

5.048.648.727
154.637.733

Toplam teknik karsiliklar, net

5.940.542.559

5.203.286.460
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, sigorta yikimlilikleri ve reasirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Reasiror
Kazanilmamis primler karsiligi Briit payi SGK pay1 Net
Donem basi kazanilmamis primler karsiigi 2.560.196.810 (349.788.450) (75.059.219) 2.135.349.141
Dénem icerisinde yazilan primler 5.644.048.556 (1.297.648.999) (109.231.373) 4.237.168.184
Donem icerisinde kazanilan primler (5.442.344.794) 1.095.818.555 125.473.359 (4.221.052.880)

Dénem sonu kazanilmamis primler karsiig

2.761.900.572

(551.618.894)

(58.817.233)

2.151.464.445

31 Aralik 2016

Reasirdr
Kazanilmamis primler karsilig Briit pavi SGK pay1 Net
Dénem bast kazanmlmamis primler karsiligi 2.194.659.969 (293.410.931) (54.975.564) 1.846.273.474
Donem igerisinde yazilan primler 5.323.560.933 (876.702.403) (150.794.005) 4.296.064.525
D&nem icerisinde kazanilan primler (4.958.024.093) 820.324.884 130.710.351 (4.006.988.858)

D6nem sonu kazanilmamis primler karsitig

2.560.196.809

(349.788.450)

(75.059.218)

2.135.349.141

31 Aralik 2017

Reastirér
Muallak tazminat karsiligi Brut payi Net
Ddnem bagt muallak tazminat kargiig 3.350.796.268 (442.713.429) 2.908.082.839
Ddnem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak
tazminat kargiigina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 4.101.837.578 (706.509.749) 3.395.327.829
Ddnem icinde ddenen hasarlar (3.309.951.438) 554.184.603 (2.755.766.835)

D6nem sonu muallak tazminat karsilig

4.142.682.408

(595.038.575)

3.547.643.833

31 Aralik 2016

Reastiror
Muallak tazminat karsiligi Brit pay1 Net
Ddnem bagi muallak tazminat karsiig 2.584.561.784 (437.090.148) 2.147.471.636
Ddnem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak
tazminat kargiigina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 3.503.665.524 (316.650.646) 3.187.014.878
Donem iginde 6denen hasarlar (2.737.431.040) 311.027.365 (2.426.403.675)

Donem sonu muallak tazminat karsilig

3.350.796.268

(442.713.429)

2.908.082.839
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Grup’un hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi dallara gére
tesis edilmis teminat tutarlan

Sirket'in reastrans firmasi olmasindan dolayr teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir. Tabloda detay1 verilen teminat tutarlan,
Anadolu Sigorta'dan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2017

Tesis edilmesi Tesis Defter
gereken () edilen degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) 483.372.018 483.582.942
Toplam 380.109.847 483.372.018 483.582.942

31 Aralik 2016

Tesis edilmesi Tesis Kayitli
gereken () edilen degeri

Hayat disi:
Bankalar (Not 14) - 398.452.370 399.688.896
Finansal varliklar ¢ (Not 11) - 15.169.173 15.172.182
Toplam 359.073.153 413.621.543 414.861.078

1 “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin degerlemesini diizenleyen 6'nci maddesi
uyarinca finansal varliklar igerisinde gosterilen devlet tahvilleri ve hazine bonolan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan 31 Aralik 2017 tarihi
itibaryla agiklanan ginlik fiyatlar ile degerlenerek gosterilmistir.

) “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik"in teminatlann tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen
7'nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama
dénemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak tizere yilda iki defa hazirlar ve
2 ay i¢inde Hazine MUstesarligi'na génderirler.

Branslar itibariyla verilen sigorta teminati tutan

Grup tarafindan hayat-disi sigortalara, dallar itibaryla verilen sigorta teminatlarina iligkin olarak herhangi bir kayit tutulmamaktadir.
Grup’un hayat police adetleri ile dénem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari
Yoktur.

Ddénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur.

Ddénem iginde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve
grup olarak dagilimlarn

Yoktur.

Grubun kurdugu emeklilik yatirim fonlar ve birim fiyatlan

Yoktur.

Portféydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

Yoktur.
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Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin adetge portfdy tutarlan
Yoktur.

Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri

Yoktur.

Ddénem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlan

Yoktur.

Dénem icinde bagka sirketten gelen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilimlan

Yoktur.

Ddénem iginde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katiim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Dénem icinde sirketin portféylinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete ge¢meyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik
katiimcilarinin adet ile brit ve net katiim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

Yoktur.

Dénem icinde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani
Yoktur.

Ertelenmis Gretim komisyonlar

Police Uretimi ile ilgili aracilara denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek aylara ait giderler” ve “gelecek yillara
ait giderler” hesaplar igerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, cari varliklar i¢inde gdsterilen 422.238.492

TL (31 Aralik 2016: 399.249.100 TL) tutarindaki ertelenmis Uretim giderleri; 384.974.032 TL (31 Aralik 2016: 369.762.099 TL)
tutarinda ertelenmis Gretim komisyonlan, 37.264.460 TL (31 Aralik 2016: 29.487.001 TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden
olusmaktadir. Cari olmayan varliklar icinde gosterilen 6.639.202 TL (31 Aralik 2016: 6.211.364 TL) tutarindaki gelecek yillara ait
giderlerin tamami pegsin 6denmis giderlerden olugsmaktadr.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ddnem basindaki ertelenmis Uretim komisyonlan 369.762.099 340.538.326
Donem iginde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 805.870.258 882.941.642
Dénem iginde giderlesen komisyonlar (790.658.325) (853.717.869)
Ddnem sonu ertelenmis tretim komisyonlan 384.974.032 369.762.099

Bireysel emeklilik
Yoktur.
18 Yatinm anlagsmasi yikimlilikleri

Yoktur.
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19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Finansal borglar 110.802.339 134.413.473
Esas faaliyetlerden borglar 518.869.894 466.995.593
Diger cesitli borglar 116.595.290 85.550.857
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklan 133.477.692 104.670.373
Odenecek vergi ve benzer yikimlilikler 59.324.763 40.980.017
iliskili taraflara borclar (Not 45) 362.820 171.856
Toplam 939.432.798 832.782.169
[1sa vadeli borglar 939.322.298 832.782.169
Orta ve uzun vadeli borglar 110.500 -
Toplam 939.432.798 832.782.169

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla 116.595.290 TL (31 Aralik 2016: 85.550.857 TL) tutarindaki diger bor¢larin 30.922.543 TL

(31 Aralik 2016: 32.037.945 TL) tutarindaki kismi tedavi giderlerine iliskin SGK'ya yapilacak 6demelerden, 76.358.578 TL

(31 Aralik 2016: 46.076.135 TL) tutarindaki kismi Tarsim ve DASK'a olan borglar ile digsardan saglanan fayda ve hizmetler igin yapilacak
olan 6demelerden ve 9.314.169 TL (31 Aralik 2016: 7.436.777 TL) tutarindaki kismi alinan depozito ve teminatlardan ve diger cesitli

borclardan olugsmaktadr.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, esas faaliyetlerden borclar hesabinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Reastrans sirketlerine borglar (Not 10) 293.709.891 276.408.549
Broker ve aracilara borglar 44147 545 41.204.606
Sigorta ve reasirans sirketlerinden alinan depolar 9.247.311 6.570.424
Reasiirans ve sigortacilik faaliyetlerinden borglar 347.104.747 324.183.579
Diger esas faaliyetlerden borglar 171.765.147 142.812.014
Esas faaliyetlerden borglar 518.869.894 466.995.593

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin ddenen vergiler asagidaki tabloda detaylandintmistir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (96.767.913) (26.875.657)
Donem icinde pegin 6denen vergiler 81.937.394 49.805.663
Cari donem vergi varlig, net (14.830.519) 22.930.006

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari

Yoktur.
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20 Finansal borglar

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 102.934.273 TL repo isleminden dogan finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
134.413.473 TL).

Vade 31 Aralik 2017 Vade 31 Aralik 2016
19 Ocak 2018 20.084.905 17 Ocak 2017 40.153.847
26 Ocak 2018 82.849.368 25 Ocak 2017 94.259.626
Bilanco Degeri 102.934.273 134.413.473

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile tlrev sézlesmelerden dogan 7.868.066 TL tutarindaki gider tahakkuku detay1 Not 13'te
agiklanmustir.

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

varligi/ varligi/

(yUkimlalaga) (yUkimlalaga)

Devam eden riskler karsiig 6.478.061 2.577.639
Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi agiklan karsilig 7.867.023 5.937.022
Dengeleme karsilig 30.152.964 20.212.691
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin kargiliklan 6.260.002 5.793.388
Diger kargiliklar 11.218.221 8.802.603
Récu karsiigr 1.834.144 3.137.117
Alacak ve borglarin iskontolanmasi 658.758 500.832
Amortisman TMS dizeltme farklan (2.352.237) (3.368.617)
Kar komisyonu tahakkuku (2.004.770) (928.093)
Gelir yazilan 3. sahis ricu alacaklan (3.977.190) (3.356.747)
Finansal varliklar degerleme farklan (8.864.895) (3.485.938)
Vadeli mevduat 85.806 52.495
Diger 1951.615 (607.571)
Gayrimenkul Degerlemesi (54.385.521) (25.039.108)
Muallak Iskonto - (21.076.213)
Ertelenmis vergi varligi, net (5.078.019) (10.848.500)

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla indirilebilir mali zarar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur)

Ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibaryla (10.848.500) (3.367.528)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18.150.973 (4.646.599)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (12.380.492) (2.834.372)

Ertelenmis vergi aktifi (5.078.019) (10.848.500)
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22 Emeklilik sosyal yardim yikimlilikleri

Sirket ¢alisanlar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20'nci maddesine dayanilarak kurulmug olan "Milli Reasirans Tidrk
Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi"nin ("Sandik”) ve Sirket'in bagli ortakligi Anadolu Sigorta ¢alisanlan da ayni kanuna gore
kurulan Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi Memurlan Emekli Sandigi’nin Uyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20'nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile malulldk, yasliik ve 8lam
sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mikerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil icinde Sosyal Givenlik Kurumu’na
devredilmesi hikmUnU iceren gecici 23'Uncl maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi‘'nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33
karar ile iptal edilerek, yirirligl durdurulmus olup, gegici 23'Unci maddenin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi'nin gerekeeli
kararn 15 Aralik 2007 tarih 26731 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekgesi olarak, sandik
mensuplarinin kazanilmig haklarinda ortaya ¢ikabilecek kayiplan gdstermistir.

8 May1s 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 sayili Sosyal Glvenlik
Kanunu’nun (“Kanun”) 73'Gnct maddesinin Gegici 20'nci maddesi kapsaminda; sandiklarin kanunun yayimini izleyen ¢ yil icinde
SGK'ya devredilmesi 6ngérilmastdr. Devre iligkin strenin 2 yil uzatilmasr ile ilgili Bakanlar Kurulu Karar 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011°de dolan g yillik sire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8 May1s 2013'e
uzatilmigtir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 5510 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesinde yer alan “iki
yil” ibaresi "dért yil” seklinde degistirilmistir. Yine, 3 May1s 2013 tarih ve 28636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2013/4617 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20°'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reasirans
sirketleri, ticaret odalan, borsalar veya bunlann tegkil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmug bulunan sandiklarn istirakgileri ile aylik
veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumuna devredilmesine iliskin sirenin bir yil uzatilmas:;
Bakanlar Kurulu'nca kararlastinlmistir.

2014 yiinda Calisma ve Sosyal Givenlik Bakanliginin 19/2/2014 tarihli ve 174 sayili yazisi Gzerine, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortas1 Kanununun gecici 20'nci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 24 Subat 2014 tarihinde sandiklarin devrine
iligkin stre 1 yil uzatilmigtir.

Son olarak 23 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan s Saglig1 ve Givenligi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Madde 51 ile 5510 sayili Kanunun gecici 20°'nci maddesinin birinci fikras1 agagidaki
sekilde degistirilmistir.

"506 sayili Kanunun gegici 20'nci maddesi kapsamindaki bankalar, sigorta ve reasirans sirketleri, ticaret odalan, sanayi odalar, borsalar
veya bunlann teskil ettikleri birlikler personeli i¢in kurulmug bulunan sandiklarin istirakgileri ile aylik veya gelir baglanmis olanlar ile
bunlann hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumuna devir tarihini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. Devir tarihi itibaryla sandik
istirakcileri bu Kanunun 4 incl maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda sigortali sayilirlar.”

Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve uygulamalarn belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hikimlerini iceren Gegici 20°'nci maddesinin birinci fikrasinin da arasinda yer aldig1 bazi
maddelerinin iptali ve yUrirlGgin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'ne Cumhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru,
adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

ilgili Kanun'un 73'{inci maddesinin Gecici 20'nci maddesi kapsaminda; her bir sandik icin sandiktan aynilan istirakgiler de dahil olmak

Uzere, devir tarihi itibanyla devredilen kisilerle ilgili olarak yGkimlaligindn pesin degerinin asagidaki hikimlere gére hesaplanmasi

gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oran1 %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollar itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yikimlUligunin pesin degeri
hesaplanir.
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IKanun uyarinca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Givenlik Kurumu'na
devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklan vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklar ve édemeleri,
sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca kargilanmaya devam edilir.

Sandik'in teknik finansal tablolar Sigortacilik Kanunu’nun 21'inci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan "Aktierler Yonetmeligi”
hikidmlerine gore aktterler siciline kayith bir aktler tarafindan denetlenmektedir. Yukanda belirtilen esaslar dahilinde yapilan
hesaplamalara gore 39.335.115 TL (31 Aralik 2016: 29.685.112 TL) tutarinda fiili agik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki
konsolide finansal tablolarda "Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklarn Karsiigi” hesabinda muhasebelestirilmistir.

ilgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukanda belirtilen aktiier denetlemesi, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibanyla yikimliligin pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan SGK'ya yapilacak tahmini 6deme tutarini
Ol¢mektedir. Hesaplamada, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla SGK hadleri cercevesinde saglik giderleri de dikkate
alinarak prim ve maags édemelerinin pegin degerleri dikkate alinmistir. Aktiieryal hesaplamada, TUIK 2013 mortalite tablosu ve %9,80
teknik faiz orani dikkate alinmistir (31 Aralik 2016: CSO 1980 mortalite tablosu). Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibanyla finansal tablolara yansitilan fiili ve teknik agik tutarinin detay: yer almaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Saglik dig1 yukdmlaldkler toplaminin pesin degeri (120.115.748) (105.825.425)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 25.469.048 23.100.988
Saglik dig1 yikimliliklerin toplam (94.646.700) (82.724.437)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (14.756.726) (12.841.513)
Saglik gelirlerinin net buglinki degeri 13.918.802 12.625.747
Net saglik yikimliliginin pesin degeri (837.924) (215.766)
Sandik varlig 56.149.509 53.255.091
Fiili ve teknik acik tutan (39.335.115) (29.685.112)
Sandik varliklan agagidaki kalemlerden olugsmaktadr.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit degerler 46.869.599 45.069.448
istirak paylan 8.356.885 7.376.761
Diger 923.025 808.882
Sandik varlig 56.149.509 53.255.091

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Memurlar Emekli Sandig1 aktleri degerlemeleri sonucunda, bugtine kadar bu sandikta herhangi
bir agik olusmamis ve Anadolu Sigorta tarafindan bu amagla bir 5demede bulunulmamistir. Bu vakfin sahip oldugu aktifler, vakfin
toplam yUkimluldklerini kargilayacak dizeyde olup, Anadolu Sigorta'ya ilave bir yikimlildk getirmeyecegi distnidlmektedir.
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23 Diger yikimlilikler ve masraf kargiliklan

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, diger riskler icin ayrilan karsibiklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sosyal yardim sandig varlik agiklar karsiig (Not 22) 39.335.115 29.685.112
IKidem tazminati kargiligi 29.233.214 24.566.143
izin karsiig 1.878.908 1.561.950
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 70.447.237 55.813.205
IKidem tazminati kargiiginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem bagi kidem tazminati karsiligi 24.566.143 21.894.700
Faiz maliyeti (Not 47) 2.472.607 2.109.207
Hizmet maliyeti (Not 47) 1.986.644 1.649.185
Donem ici 6demeler (Not 47) (2.306.150) (2.263.874)
Aktieryal fark 2.513.970 1.176.925
D6nem sonu kidem tazminati karsilig 29.233.214 24.566.143

24 Net sigorta prim geliri

Hayat dig1 dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide gelir tablosunda detaylandmnlmistir.

25 Aidat (Ucret) gelirler

Yoktur.

26 Yatirim gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir.
28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Odenen hasarlar, reasiirér pay1 diisilmis olarak

Muallak tazminatlar karsiiginda degisim, reasirdr pay1 disilmis olarak
Kazanilmamis primler karsiiginda degisim, reastrdr pay1 disilmis olarak
Dengeleme karsiiginda degisim

Matematik karsiiginda degisim, reasirdr pay1 disilmis olarak

Devam eden riskler karsiiginda degisim, reasirdr payr distilmuis olarak

(2.755.766.835)
(639.560.994)
(16.115.304)
(57.234.707)
49.048
(24.394.142)

(2.426.403.675)
(760.611.204)
(289.075.667)

(49.659.814)
326.780
22.790.310

Toplam

(3.493.022.934)

(3.502.633.270)

30 Yatinm sozlesmeleri haklan
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Grup igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider cegitleri notunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Komisyon giderleri (Not 17) 790.658.325 853.717.869
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) 805.870.258 882.941.642
Ertelenmis Gretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) (15.211.933) (29.223.773)
Personele iliskin giderler (Not 33) 201.226.446 177.232.414
Kur farki giderleri 26.255.159 20.648.604
Yonetim giderleri 120.087.667 107.794.640
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) (179.056.843) (113.001.037)
Dénem icerisinde reasirérlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 10) (209.781.952) (119.937.652)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) 30.725.109 6.936.615
Reklam ve pazarlama giderleri 21.577.701 12.046.504
Disandan saglanan fayda ve hizmet giderleri 20.149.187 17.987.684
Diger 84.468.527 (16.785.293)
Toplam 1.085.366.169 1.059.641.385

33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda giderlerinin detayr

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Maas ve Ucretler 151.637.041 131.597.277
Sosyal glivenlik primleri igveren pay 32.708.900 30.080.787
Personel sosyal yardim giderleri 4.021.799 3.885.629
Diger 12.858.706 11.668.721
Toplam (Not 32) 201.226.446 177.232.414
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34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit varliklarin
maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadr.

35 Gelir vergileri

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (96.767.913) (26.875.657)

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri:
indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan
vergi 18.150.973 (4.646.599)

Toplam vergi gideri/geliri (78.616.940) (31.522.256)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Grup'un konsolide finansal tablolarinda olusan vergi
oncesi faaliyet kan Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiigi ile Grup'un etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir
vergisi karsihig arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandinlmistir:

2017 2016
Vergi

Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 352.945.810 orani (%) 271.399.974 Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi kargiig 70.589.162 20,00 54.279.995 20,00
Vergi istisnasina tabi gelirler (24.127.762) (6,84) (26.462.474) (9,75)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 32.155.540 9,11 3.704.735 1,37
Konsolide gelir tablosuna yansiyan toplam gelir

vergisi gideri/(geliri) 78.616.940 22,27 31.522.256 11,61

36 Net kur degisim gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
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37 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Grup'un konsolide dénem net karinin, ddnemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile
hesaplanmistir.

2017 2016
Hesap donemi itibaryla kar/(zarar) 189.520.109 196.283.268
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 66.000.000.000 66.000.000.000
Hisse basina kazang/(kayip) (TL) 0,00287 0,00297

38 Hisse basi kar pay1
Sirket Esas sdzlesmesi cercevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap dénemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, gerekli gérilen tim karsiliklar, vergi ve benzeri yasal
ve mali yikimlilukler ile varsa ge¢mis yil zararlan disildikten sonra, kalan tutar Sirketin net karini olusturur. Bu suretle meydana
gelmis olan net kar asagida yazili sekil ve sira ile aynlir ve dagrtilir.

* Yillik net kardan, 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar, her yil %5 oraninda genel kanuni yedek ak¢e aynlir.

+ Kanuni sinira ulagildiktan sonra da Tirk Ticaret Kanununun 519'uncu maddesi 2'nci fikrasinin a ve b bentleri uyarinca éngdrilen
tutarlar genel kanuni yedek akgeye eklenir.

+ Kalan net kar tutarinin %10°u oraninda pay sahiplerine birinci kar pay1 dagitilir.

+ Sirket kendi paylarini iktisap etmigse Tirk Ticaret Kanununun 520°'nci Maddesi uyarinca iktisap degerlerini karsilayacak tutarda yedek
akge ayinr.

+ Kalan miktardan gerekli gérildigl takdirde, Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii
afet ve katastrofi fonu aynlabilir.

* Net kardan yukanda yazili kanuni yedek akge, birinci kar payi, diger yedekler ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalan tutarin; 3 maasi
asmayacak sekilde %3'lne kadar ¢alisanlara verilir.

* Yukanda yazili aynm ve dagitimlann yapilmasindan sonra kalan tutar (zerinden, ilgili mevzuat hikimleri sakli kalmak kaydiyla,
Yénetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun kararn ile pay sahiplerine ikinci kar pay1 6denir.

+ Tirk Ticaret Kanununun m.519/2(c) hikm{ uyarinca kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

+ Kalan kisim Gzerinde Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarrufta bulunulur.
Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesinin 3'Uncd fikrast hikimleri saklidir.

Yasa hikmd ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesmede pay sahipleri icin belirlenen birinci kar payr ayrnlmadikga, bagka
yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yénetim Kurulu Gyeleri ile kuruculara ve ¢alisanlara kardan pay dagitilmasina
karar verilemez.

28 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Sirket'in 2016 yili faaliyetleri sonucunda olusan
129.243.232 TL tutarindaki dénem net karindan, yasal yedekler ayrildiktan sonra, 50.000.000 TL'sinin nakit temetti olarak ortaklara,
kalan tutarin ihtiyari yedekler olarak ayrilmasina karar verilmis olup, kar dagitimi dénem iginde gergeklestirilmistir.

Odenen temetti tutan, Sirket tarafindan beyan edildigi dsnemde yiikimliliik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

27 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, Kurucu hisse senetlerinin tamaminin istanbul
6. Sulh Hukuk Mahkemesi‘'nin onayladig Bilirkisi inceleme Raporu’nda tespit olunan 27.166.000 TL bedelle Milli Reasirans T.A.S.
tarafindan satin alinmasina oybirligiyle karar verilmistir. 30 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olaganisti Genel Kurul
toplantisinda, $irket tarafindan satin alinan ve satin alma ile ilgili tGm islemleri tamamlanan kurucu hisse senetlerinin iptal ve imha
edilmesi ve satin alma bedellerinin olaganistl yedeklerden karsilanmasina karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit alkamlan ilisikteki konsolide nakit akis tablolarinda gosterilmistir.
40 Hisse senedine donistirilebilir tahvil

Yoktur.
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41 Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri
Yoktur.
42 Riskler

Grup, faaliyetleri geregi sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan ¢ok sayida hukuki anlasmazliklar ve tazminat davalan ile karsi kargiyadir.
Bu davalar muallak tazminat kargiigr ayrnlmak suretiyle konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, Grup’un davali oldugu tim davalarin Grup aleyhine sonuglanmasi durumunda dogacak muhtemel
sorumluluk miktar brit olarak 1.485.894.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 1.189.434.000 TL). Grup aleyhine acilmis davalar i¢in teminat
tutan 6l¢isinde muallak hasar karsiigr aynlmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, Sirket'in bagh ortaklign Anadolu Sigorta tarafindan Ggincd kisiler aleyhine agilmig davalarin toplam
tutan 378.729.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 324.644.000 TL).

Sirket'in bagli ortaklig1 Anadolu Sigorta tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikiimleri uyarinca kurulmus olan “Anadolu
Anonim Tirk Sigorta Sirketi Mensuplan Dayanigsma Vakfi“na Vakif senedi ve ilgili mevzuat cercevesinde Sirket yikimliliklerini yerine
getirmek Uzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu mifettisleri tarafindan bir inceleme yapilmistir. Bu inceleme
sonucunda s6z konusu yikiamldlik tutarlarinin Geret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi stopajina ve damga
vergisine tabi tutulmas gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri i¢in vergi inceleme raporu dizenlenmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 21 Subat 2015 tarih ve 29274 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan 12 Kasim 2014 tarihli karan ¢ergevesinde
2007 ve 2008 dénemlerine iligkin tim davalarla ilgili olarak nihai hukuki sirecin Sirket lehine sonug¢lanmasi beklendiginden, tesis
edilmis olan toplam 12.768.684 TL tutarindaki karsilik ¢6zUlmUstir. Aralik 2013 ve sonrasi donemler icin kargiliklarin durumu

ise devam eden hukuki sirecin gelisimine gore bilahare degerlendirilecek olup, bu hususla ilgili olarak cari ddnemde 3.678.791

TL (31 Aralik 2016: 3.381.653 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir. Ayrica Sirket'in bagli ortakligr Anadolu Sigorta yukandaki agiklama
paralelinde ilgili vergi incelemesine istinaden 6dedigi tutan geri alacag ihtimaliyle gelir tahakkuku olarak muhasebelestirdigi bir tutar
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu tarafindan yUritilen inceleme sonucunda sovtaj islemlerinin banka ve sigorta muameleleri
vergisine tabi tutulmadig gerekeesi ile Sirket'in bagli ortakligi Anadolu Sigorta'ya 2009 yili icin 2,1 milyon TL vergi asli, 3,1 milyon

TL vergi ziyai cezas1 26 Aralik 2014 tarihinde teblig edilmistir, 6 Subat 2015 tarihinde ayni konuya istinaden 2010, 2011 ve 2012
dénemleri igin de 10 milyon TL vergi asli, 15 milyon TL vergi cezasi ilave olarak teblig edilmistir. Grup, 19 Agustos 2016 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiirirliige giren 6736 sayili “Bazi Alacaklann Yeniden Yapilandinlmasina iligkin Kanun” ile taninan imkanlan
kullanmstir. Sirket bu kapsamda 29 Kasim 2016 tarihinde 6.990.560 TL 6deme yaparak vergi tarhiyatinin sonlandirilmasint saglamstir.

Milli Reaslrans Tdrk Anonim Sirketi tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Medeni Kanun hikimleri uyarinca kurulmus olan “Milli
Reasirans Tdrk anonim Sirketi Mensuplan Yardimlasma Sandigi Vakfi“na Vakif senedi ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde $Sirket
yukimlaliklerini yerine getirmek Gzere yapilan 6demelerle ilgili olarak Vergi Denetim Kurulu miifettisleri tarafindan bir inceleme
yapilmistir. Bu inceleme sonucunda séz konusu yikimlalik tutarlannmin Geret esasinda vergilendirilmesi ve dolayisiyla gelir vergisi
stopajina ve damga vergisine tabi tutulmas gerektigi iddiasiyla 2007, 2008, 2009, 2010 ve 2011 dénemleri icin vergi inceleme raporu
ddzenlenmistir.

2007, 2008, 2009, 2010, 2011 yillan ve daha sonraki yillar igin 8deme yapilip, yasal sireg¢ baslatilmistir. Rapor tarihi itibariyle ayrilan
kargilik bulunmamaktadr.

43 Taahhtler

Grup'un faaliyet kiralamasi sézlesmeleri cergevesinde 6deyecegi asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 yildan az 10.841.883 11.866.768
Bir yildan fazla bes yildan az 18.012.507 16.138.148
Bes yildan fazla 3.390.162 3.390.161
Odenecek asgari kira 8demelerinin toplam 32.244.552 31.395.077

44 [sletme birlesmeleri

Yoktur.
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45 {liskili taraflarla islemler

Sirket'in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplann istirak ve bagl ortakliklar bu

konsolide finansal tablolar agisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla iliskili kurulug bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Tirkiye Is Bankasi AS

1.189.057.352

1.167.824.872

Diger 617 1.132
Bankalar 1.189.057.969 1.167.826.004
is Portfdy Yénetimi A.S."'nin kurucusu oldugu yatinm fonlan (Not 11) 847.273.818 419.297.743
iliskili kurulug hisse senetleri (Not 11) 72.183.344 60.025.295
is GYO A.S.'nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 15.302.769 15.543.150
Tdrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) - 7.050.254
isbank AG'nin kurucusu oldugu yatinm fonlan (Not 11) 17.439.313 11.880.374
Finansal varliklar 952.199.244 513.796.816
Tirkiye Is Bankasi A.S. 333.801.033 304.802.265
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 4.773.567 6.182.414
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.046.299 1.474.059
Ziraat Sigorta A.S. 723.702 1.238.110
Allianz Sigorta A.S. 207.266 -
istanbul Umum Sigorta A.S. 120.904 107.627
Ziraat Hayat ve Emeklilik 70.000 51.250
Ergo Sigorta AS. 18.246 18.246
Axa Sigorta A.S. - 3.934.701
Esas faaliyetlerden alacaklar 340.761.017 317.808.672
Tirkiye i Bankast A.S. 3.962.974 7.016.739
Ergo Sigorta A.S. 1.793.100 2.468.712
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 554.498 399.796
Axa Sigorta AS. 385.547 35.723
Given Sigorta TAS. 194916 1.266.357
Groupama Sigorta A.S. 94.095 222.070
AvivaSa Emeklilik A.S. 46.800 -
istanbul Umum Sigorta A.S. 35.023 30.112
Allianz Sigorta A.S. 28741 1.193.374
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - 2
Esas faaliyetlerden borglar 7.095.694 12.632.885
Personele borglar 220.377 91.826
Ortaklara borglar 81.850 66.287
istiraklere borclar 36.133 -
Diger iliskili taraflara borglar 24.460 13.743
iliskili taraflara borclar 362.820 171.856

iliskili kuruluglardan olan alacaklar igin teminat ainmamigtir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutar ve bunlarin borglar bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi yikimlalikler bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibaryla iligkili kuruluslarla gerceklestirilen islemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tirkiye Is Bankast A.S. 601.172.759 502.036.843
Axa Sigorta AS. 22.769.967 36.740.520
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri AS. 17.080.389 20.429.253
Ziraat Sigorta AS. 15.697.535 15.282.714
Groupama Sigorta A.S. 3.688.180 4.528.283
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.400.834 3911743
Allianz Sigorta A.S. 903.676 684.257
Ziraat Hayat ve Emeklilik 280.000 205.000
Ergo Sigorta A.S. 241.627 3.793.595
Given Sigorta TAS. 14 21.639
Alinan primler 663.234.981 587.633.847
Groupama Sigorta A.S. 1.422 28
Axa Sigorta AS. 719 (72)
Ergo Sigorta A.S. 630 (1.227)
Given Sigorta TAS. 259 (80)
Allianz Sigorta A.S. 27 (29)
istanbul Umum Sigorta A.S. 14 (3)
Reasiirére devredilen primler 3.071 (1.383)
Allianz Sigorta A.S. - (3)
Axa Sigorta A.S. (295) (3.021)
Groupama Sigorta AS. (375) (1.285)
Given Sigorta TAS. (111) (7.032)
Ergo Sigorta A.S. (249.343) (3.567)
Alinan komisyonlar (250.124) (14.908)
Tirkiye is Bankasi A.S. 67.160.770 59.382.880
Ziraat Sigorta A.S. 3.936.304 3.562.905
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.389.113 4.027.166
Axa Sigorta A.S. 3.045.707 6.778.440
Groupama Sigorta AS. 1.029.254 908.651
Allianz Sigorta A.S. 149.046 96.741
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 86.163 122.120
Given Sigorta T.AS. 1 (5)
Ergo Sigorta A.S. - 1345451
Verilen komisyonlar 78.796.358 76.224.349
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31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Axa Sigorta AS. 13.029.641 14.516.386
Ziraat Sigorta A.S. 10.858.885 3.811.044
Ergo Sigorta A.S. 10.377.343 13.725.776
Groupama Sigorta A.S. 3.914.587 3.573.133
Allianz Sigorta A.S. 1.984.185 4.875.749
Given Sigorta TAS. 1.036.209 2.496.742
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 509.224 307.788
Ziraat Hayat ve Emeklilik 169.447 217.078
Avivasa Emeklilik A.S. 46.800 -
Odenen hasarlar 41.926.321 43.523.696
Ergo Sigorta A.S. 61.945 (11.781)
Groupama Sigorta A.S. 83.682 (18.898)
Axa Sigorta AS. 66.253 33.560
Given Sigorta TAS. 51.508 38.868
istanbul Umum Sigorta AS. 18.462 15.706
Allianz Sigorta A.S. 14.896 13.919
Odenen hasarlardaki reasiirér pay1 296.746 71.374
Axa Sigorta AS. 491.232 625.977
Gulven Sigorta TAS. 259.537 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 189.576 179.649
Ziraat Sigorta A.S. 90.046 67.728
Allianz Sigorta A.S. 31.477 99.536
Ergo Sigorta A.S. 10.941 1.398.446
Groupama Sigorta AS. 23922 22.475
istanbul Umum Sigorta A.S. 721 -
Diger gelirler 1.097.452 2.393.811
is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - bina hizmet gideri 5.418.690 4.176.042
is Portfdy Yénetimi - yénetim komisyonu 293.093 965.206
Ergo Sigorta A.S. 192974 1.467.669
Allianz Sigorta A.S. 124.008 113938
Axa Sigorta AS. 62.251 117.026
Groupama Sigorta AS. 21.223 7.017
Ziraat Sigorta A.S. 8.636 9.925
istanbul Umum Sigorta A.S. 6.789 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 242 178
Guven Sigorta AS. - 457.001
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. - ydnetim komisyonu 122317 51.884
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi Memurlar Emekli Sandig1 Vakfi-kira gideri 3.381.423 2.997.956
Diger giderler 9.631.646 10.363.842

46 Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 - Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda sunulmustur.
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Milli Reasirans Turk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif

toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlarn

Yukandaki notlarda her notun kendi icerisinde gdsterilmistir.

“Diger alacaklar” ile "Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan,

personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayr ayri toplamlan

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar tzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile 8nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklan gésteren agiklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla reeskont ve karsilik giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Stpheli alacaklar karsiig gideri (Not 4.2) (39.065.548) (40.724.191)
Sosyal yardim sandik agig1 karsiign (9.650.003) (1.326.173)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (2.153.101) (1.494.518)
izin kargilik giderleri (Not 23) (316.958) (69.241)
Vergi tarhiyat gider karsiig (Not 23) (297.137) (297.137)
Menkul kiymet deger distkligi karsilig (99.299) (6.855.240)
Konusu kalmayan karsilik gelirleri/(giderleri) 7.740.675 2.352.227
Diger karsilik giderleri (Not 4.2) 3.172 (588.126)

Karsiliklar hesab1

(43.838.199)

(49.002.399)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gelir/gideri 16.755.100 21.048.926
Esas faaliyetlerinden borglar reeskont faiz gelir/gideri (28.929.888) (20.006.224)
Reeskont hesabi (12.174.788) 1.042.702
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